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  لمقدمةا

  
 ¿Ŵ Ɖد أŸالتحب Ƒحكرا عل řترة طويلſلي¿ المالي لƉصصيŦالمت   Ɖي ميـداž

� و ƛ يمارس إƛ مƉ وجŴƊ řƎر مالكي رأس الما¿� امتد و بصـřſ  ماليř المŎسسات
ƉمليŸالمست Ɖم řŸشرائح واس Ƈتماƍلمس ا Ƒحت řتدريجي.  

و Ɓد تبŨƍ Ŷا اƍƛتماƇ المتزايد بالتحلي¿ المالي تطورا مضـطردا و سـريŸا   
Ũƍا اƍƛتماƇ المŸتبر بماليř المŎسسř ما ƍو žي الواŶƁ إƛ تŸبيـر عـƉ    �ليřللŸلوƇ الما

  Ɖضـم řسسŎالم řƊو مكا ƇوƎſي مž Ŝحد ƒŨساسي الƗير اżالت Ɖالمتولدة م řالحاج
Ŷالمجتم řومŴƊم.  

  
   ŵطـاƁ ـيž Ƈدمي أŦ �ƒتجار Ƈاعي أƊص �řسسŎشاط المƊ ¿مجا Ɖما كاƎمž

مستقب¿ اƁƛتصاد الوطƊي� و ƍـي  اسييž Ɖي ƗسالبƊاƎž �ŉي اƉƕ تŸتبر مƉ الſاعليƉ ا
  .مجا¿ واسŶ للمبادرة� و مكاƉ ملائƇ للتجديد و التطوير

ج¿ موضوŵ يمكƉ استŸمالƌ مƉ طرف  ƉƗ يكوƉ التحلي¿ الماليŨƍا ما أدƐ ب
 �řسسŎالم Ŷم ƉامليŸالمتƃوƊالب �Ɖميƍالمسا � ŉجراƗا ƉيƊمŎالمـ �    ƃا المـلاŨو كـ

Ɖالمحتملي...  
مستŸمليŨƍ Ɖا يŎدƒ إلƑ تŸدد žي اƍƗداف و المƎƊجيات التي تŸتمد إƉ تŸدد ال

  .عƊد القياƇ بƒō تحلي¿
الƒŨ يريد أƉ يشترƒ مŎسسř مـا يƎـتƇ بصـŦ řſاصـž1      řالمالƃ المحتم¿

اƁƛتصاديř حتƑ و لو كاƊت Ũات ƍيكلř ماليř ضŸي�řſ كما  řالمردوديبالمŎسسات Ũات 
Ŧلا تŝم řو المردودي şتائƊومي الƎſم Ɖـ أ   اتلف باŦتلاف الſاعليƉ اƛجتمـاعيي�Ɖ ملاك

Ɗƍاƃ اŦتلاف žـي  مŝلا حتƑ ضمƉ شريحř اƗجراŉ و مساƍميƉ أو أجراƇ  �ŉكاƊوا أ
  .تقييƇ اƗداŉات بيƉ اƙطارات التي تƊتمي للمجموعř المسيرة و الممŝ¿ الƊقابي

  

                                                 
1 J.Margerin et J-C.Mallard Analyse financière, ,Editions Sedifor, 1994  
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و Ɗƍاƃ مƉ يƎتƇ بتقييƇ الصحř الماليř للمŎسسř مƉ أج¿ تقدير المŦاطر Ɓبـ¿  
  .ƛلتزاƇ مƎŸا žي علاƁات شراكř اƁتصاديř أو ماليřا

و مŶ استŸداد المŎسسř الجزائريř الŸموميř مƎƊا أو الŦاصř للـدŦو¿ žـي   
  ƋŨـƍ Ƒعل ƒالضرور Ɖتحديات� بات م Ɖمط مƊا الŨƍ ƌبك¿ ما يحمل �ƀتصاد السوƁا

  .المŎسسř أƉ تسƑŸ للتƁōلƇ مŶ المحيط الجديد
  

ة التسيير� التي ƛ يمكƉ بلوغƎا دوƉ استŸما¿ žالمƊاžسوƉ الجدد يمتازوƉ بجود
    Ɖيمكـ ƒŨو السبي¿ الوحيـد الـƍ ة�ōſطر الكƗبا řƊاŸستƛو ا �řالكمي ƀتلف الطرŦم

ƒا التسييرƍŉأدا Ɖتحسي Ɖم řسسŎالم.  
  

الجزائريř اƁتصـر و لمـدة    مƇŴŸ المŎسساتإƉ استŸما¿ التحلي¿ المالي žي 
 řطويلŨو ك ŉداƗشرات اŎم űŸب řدراس Ƒعل    ¿Ŧالتـي تـد řسب الماليـƊال űŸا ب

  řايـƎƊ يž دةŸي تقارير التسيير المž رƎŴالتحلي¿ الستاتيكي� و التي عادة ما ت Ɖضم
řك¿ دورة مالي.  

   �řيـžغيـر كا Ƒا تبقƎƊأ ƛسب إƊشرات و الŎالم ƋŨƍ řميƍأ Ɖم Ƈبالرغ Ɖلك
 şتائƊال ƀليس تحقي ƇƍƗاž �řسžاƊالم ¿Ŵ يž متطلبات التسيير řƎلمواجƛاřيجابي  Ɖو لك

žي تحقيقƎا بōكŝر žاعلي�ř مŶ ضماƉ استمرار المŎسسž řـي المسـتقب¿� ſžـي Ŵـ¿     
  Ɖو ضـما �ƀي السوž ستمرارƛا Ɖحسب� و لكž الربح ƀتحقي řايżد الŸت Ƈل řسžاƊالم

    علƑ كـ¿ مسـتويات التسـيير�     إستراتيجيƛř يمكƉ أƉ يكوƉ دوŴƊ Ɖرة جديدة  �Ũƍا
الشام¿� الƒŨ  التحلي¿ الديƊاميكيحلي¿ المالي تتطلب اعتماد للت اƙستراتيجيřو الŴƊرة 

  .يŸتمد علƑ جداو¿ تدžقات الŦزيřƊ الواردة žي المرجŶ المحاسبي الجديد
  

  الإشكاليةطرح : أولا
  :ƙجابř عƌƊ مŦ Ɖلا¿ Ũƍا البحƍ ŜوإƉ السŎا¿ الجوƍرƒ الƊ ƒŨحاو¿ ا

المŎسسř حاسبي المالي الجديد žي Ŵ¿ الŴƊاƇ الميمكƉ أƉ يساعد التحلي¿ المالي كيف 
 řالجزائريƑعل ƀتصاد السوƁا ƌرضſي ƒŨالجديد ال ŶƁالوا řƎيتميز بمحيط  مواج ƒŨال
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řسيžاƊر تŝأك    
žي Ŵ¿ الŴƊـاƇ المحاسـبي    يجدر بƊا أƊ ƉتƊاو¿ بالتſصي¿جابř عŨƍ Ɖا السŎا¿ لƚو 

  :المواضيŶ التاليř المالي الجديد
  .التحلي¿ المالي و تقييƇ اƗداŉات •
• řسسŎللم řالمالي řالصلاب Ƈالتحلي¿ المالي و تقيي.  
 .و الصلابř الماليř المŝلƑ التحلي¿ المالي و ضماƉ استمرار اƗداŉات •

 řبƁأدوات مرا Ɖداة مōدور التحلي¿ المالي ك Ƒوف علƁالو Ƒا إلƊب ƒدŎا ما يŨƍ
Ɖ مŴƊومř قرارات� الشيŉ الƒŨ يƍŎلƉƗ ƌ يŨŦō مكاřƊ ضمالتسيير� و بالتالي اتŦاŨ ال

ŉا البقاƎمƎي Ɖكا Ɖا إƍتمدŸت Ɖسسات أŎالم Ƒستراتيجي التي علƛالتسيير ا.   
ƇاŴƊر اعتماد الŝأ řžرŸو م    řيمـƁ Ɖمـ Ŷـžي الرž المحاسبي المالي الجديد       

řسسŎتسيير الم Ɖع řžاſو ش řريŝ لوماتŸم Ɖم Ƌرžالتحلي¿ المالي� بما يو řجاعƊ و.  
  
  

  اختيار الموضوع :ثانيا

  مبررات الموضوعيةال-أ
   

1( -ƛت اƛالتحو ¿Ŵ يž řاصŦ و ŵالموضو řميƍتحأſبت Ƈالتي تتس řالحالي řتصاديƁ 
اƁƛتصاد الوطƊي و بتوسŶ رřŸƁ المƊاžسř و إلżاŉ اƛحتكارات التي كاƊت حاجزا Ɗحو 

řيƊطارات الوطƚل řالقدرات التسييري Ɖم Ŷžالر Ƒإل Ŷالتطل.  
   
اƊطلاƀ الŸم¿ باتſاƁيات الشراكř مŶ اƛتحاد  �لسوƀالتحو¿ الجارƊ ƒحو اƁتصاد ا - )2

� يſرű اكتساب للاƊضماƇ لمŴƊمř التجارة الدوليřو استŸداد الجزائر  اƗوروبي
řسسŎالم řسيžاƊلقوة ت řي تكاليف الجزائريž ¿ŝمƗا Ƈبالتحك Ɛا سوƎتحقيق Ɖيمك ƛ �

řلميŸم¿ بالقواعد الŸال Ɖدو ƌالوصو¿ إلي Ɖيمك ƛ ƒŨتاج الƊƙي التسيير اž.  
  
ماليـř مـŶ مŦتلـف    إƉ عولمř اƁƛتصاد تتطلب تكييف اŴƊƗمř المحاسبيř و ال -)3

řايير الدوليŸالم � Ɖيمك ƛ أصبح ضرورة řتكييف الجداو¿ المالي ŵاو موضوƎالſإغ.  
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  المبررات الذاتية.ب
  

الماليř � بحكƇ أƊƊي اŦترت تŦصů ماليř المŎسساتاƍتماƇ شŦصي بقضايا  .1
  . )الماجستير(مرحلř ما بŸد التدرج تدرج Ƈŝ بŸد Ũلž ƃي žي مرحلř ال

� ساعدƊي علƑ اƙطلاŵ علƑ الكŝيـر مـž   Ɖي ميداƉ الŦبرة المحاسبيřعملي  .2
و التي بـالرغž  Ƈقط علƑ التحلي¿ الستاتيكي  التحالي¿ المالي�ř التي كاƊت تŸتمد

وƉ كاžيř مƉ أƎƊا تستجيب لمتطلبات المرحلř السابق�ř إƛ أƎƊا لƇ تŸد و لƉ تك
 .مŶ اžƕاƀ اƁƛتصاديř التي تشƎدƍا البلاد

  
  أهمية الموضوع  : ثالثا

  
 űرŸيت ƌƊي أž ŵالموضو řميƍأ Ɖتكم    řسسـŎللم řسـبƊبال ƇـƎم ŵلموضو

اƁƛتصاديř الجزائري�ř التي تتƍōب للدŦو¿ žي Ɗمط اƁتصادƒ جديد� و الƒŨ يتطلـب  
Ŷžر Ɖم řالجزائري řسسŎالم Ɖجديدة� تمك řا�   روح تسييريƎƎالتحديات التي سـتواج

بŸſ¿ الجو التƊاžسي الƒŨ لƇ تƎŸد�Ƌ و الƒŨ يدعوƍا لضرورة اعتماد طـرƀ التسـيير   
  .الحدي�řŝ و تكييف مŦتلف الƊشاطات التسييريř مŶ ما ƍو جار علƑ المستوƐ الŸالمي

ƒŨالمحاسبي المالي الجديد ال ƇاŴƊال ƀدادا لتطبيŸـي   و استž ŵر الشروŴتƊي
مŶ ك¿ ما يƊتş عž ƌƊـي مجـا¿ المŸلومـات     20101أو¿ جاſƊي مƉ  اŉاعتمادƋ ابتد

řو المالي řالمحاسبي.  
  

  أهداف الدراسة: رابعا
  

 řميƍƗا Ƒوف علƁالو Ƒإل řدف الدراسƎت   řاميكيـƊـرة الديŴƊا الƎالتي تكتسي
الشاملř للتحلي¿ المالي žي المŎسسř الجزائري�ř و كيف يمكƎƊا أƉ تساعد علƑ جŸـ¿  

� ƍدƎžا إستراتيجيřالي أداة لمراƁبř التسيير و ƛتŦاŨ القرارات ضمŴƊ Ɖرة التسيير الم

                                                 
1 ƇƁر ƒŨيſƊالت Ƈ156-08:المرسو  ť2008-05-26بتاري  ƉوƊالقا ƀتطبي Ɖي   11-07المتضمž ŤرŎ2007-07- 25الم. 
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řسسŎاستمرار الم Ɖو ضما �ƒالتسيير ŉداƗتطوير ا   Ɖأ Ɖمـا يمكـ Ƒوف علƁو الو �
řايżال ƋŨƍ ƀي تحقيž المحاسبي المالي الجديد ƇاŴƊاعتماد ال ƌب Ƈƍيسا.  

  
  فروض الدراسة: خامسا

   
اسـا بالجاƊـب التسـيير�ƒ و Ŧاصـř التسـيير      ت مرتبطř أسمشاك¿ المŎسسا  )1

ƙالقصير تراتيجيسا Ɛالمد Ƒملي علŸب الƊالجا Ɖم ƌƊر مŝأك.  
  

محيط المŎسسř الجزائريř لƇ يŸد احتكاريا� و دŦو¿ المƊاžسř سيŎدƒ إلŦ Ƒروج   )2
Ɖير مŝتس الك ƛ التي ƃتل řاصŦ سسات وŎالجديـدة� الم ŵوضاƗا Ŷم ƇلƁōالت Ŷتطي 

جد ſƊسƌ يتŦōر بالمقارřƊ مŶ اŦƕري�Ɖ و الƛ ƒŨ يحسƉ مƉ أدائž ƌالƛ ƒŨ يتقد�Ƈ ي
ƀالسو Ɖسحب مƊو ي řسيžاƊالت ƌدرتƁ فŸتض ƒالتسيير .  

  
3(   řالجزائري řسسŎالم řمرحل ŉاƊŝا أƎب Ŷت تتمتƊالتي كا řحتكاريƛمتيازات اƛت اſأل

لـƒŨ  اƁƛتصاد المŦطط� ƋŨƍ الوضŸيř ولدت لديƎا تقاليد يصŸب تżييرƍا� اƗمر ا
řيميŴƊياك¿ التƎمستويات ال Ƒأعل Ƒعل řو شجاع řريŨييرات جżا تƊيتطلب أحيا .  

  
4(     řسسـŎـ¿ المŸتج Ɖƕلحد ا řجƎتƊالم ƀتصاد السوƁي اž ¿وŦالد řو طريق řŸطبي

  Ɖالتقلي¿ مـ řو محاول �řايƊا بك¿ عƎالجتŸيجب م řيžرŴ ضاتƁاƊت Ƈأما řالجزائري
  .اƙمكاŝŊƉارƍا السلبيƁ řدر 

 
ات المحاسبيř التي يƊتجƎا المŦطط المحاسبي الوطƊي الحالي لƇ تكƉ كاžي�ř المŸلوم  )5

 řالمالي Ƈي القوائž ديلاتŸالجات و التŸالم Ɖديد مŸال ŉإجرا ƌŸيتطلب م ƒŨال ŉالشي
  .أŝاŉ القياƇ بالتحلي¿ المالي

 
6(    Ƒتسمح بالحصو¿ علـ řمالي Ƈلقوائ ƌتاجƊŐالمحاسبي المالي الجديد ب ƇاŴƊيتميز ال

 تسمح بالمقارřƊ اžƗقيـř و الŸموديـř      مات متƊوعř و ملائمř و ŝريř و شſا�řžمŸلو
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       �ساعد المحل¿ المـالي بالتشـŦيů المŸمـƀ   و ƍي مŸلومات تŨŦō طابŸا ماليا� ت
   .و تسطير اƛستراتيجيات الƊاجřŸ و اتŦاŨ القرارات المƊاسبž řي الوƁت المƊاسب

 
جŸي علƁ Ƒواعد المحاسـبř  تƊد žي إطارƋ المرالŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد يس  )7

التي أصـبحت  ) IAS(  المŸايير المحاسبيř الدوليř الدولي�ř مما أدƐ إلƑ تبƊي أغلب
� و Ũƍا التżير žي التسميř ما ƍو إIFRS( ƛ(تسمƑ بمŸايير اžƙصاح المالي الدولي 

Ÿلومـř  ترجمř للتطور الƒŨ حدŜ علƑ المستوƐ الدولي حيŜ تƇ اƊƛتقا¿ مـƉ الم 
řالمالي řلومŸالم Ƒإل ř1المحاسبي.  

  
 حدود الدراسة: سادسا

  
 ƋŨƍ اƊلا¿ مراح¿ دراستŦا الحاولƊ المحاسبي المالي ƇاŴƊال ƌار ما يقدمƎŴŐتقيد ب

     كاديميŜ ř اƗوالجديد للتحلي¿ المالي� žالتحلي¿ المالي بحد Ũاتƌ أŨŦ حقž ƌي البح
ŶƁالوا Ƒالتركيز علž ƌو علي �řيƊƎالتوحيدا و الم řعملي ¿Ÿſب ōشƊ ƒŨالمحاسبي  لجديد ال

يساعدƊا علƑ اƙجابř عƉ اƗسئلř التي تطرح مƉ طرف علƑ المستوƐ الŸالمي� 
   اŦتصاصيي التحلي¿ المالي علƑ مستوƐ المŎسسات اƁƛتصاديř و مŦتلف المŸاƍد 

 .و الجامŸات

  
  صعوبات البحث: سابعا

  
وضوعا لƌ ارتباط وŝيƀ بورشř إصلاح تتلůŦ صŸوبات البحž Ŝي كوƌƊ يتƊاو¿ م

ƇاŴƊالمحاسبي ال ƒالجزائر ƉوƊصدور القا Ƒحت řمليŸال ƋŨƍ  اƎتƁرżو المدة التي است �
žي غياب الƊصوů التŴƊيميř المحددة  المتضمƉ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد�

 ƌل Ɖا كاŨƍ ¿ك �ƇاŴƊا الŨƍ ƀتطبي řيſلكيŜمجريات سير البح Ƒكيد علƗر اŝƗ2ا.  
  

                                                 
1,P.Amadieu et V.Bessiere,Economica, Analyse de l’information financière ,2007, page 10 

     المحدد لقواعد التقييƇ و المحاسبř  25/03/2009ليوƇ  19الصادر žي الجريدة الرسميř رƁ26/07/2008  ƇƁرار مŎرž Ťي  2
 .و محتوƐ الكشوف الماليř و عرضƎا و كŨا مدوřƊ الحسابات و Ɓواعد سيرƍا
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  منهجية البحث : ثامنا

  
Ɖيƍاتجا ŨŦōي ƒŨلمي الŸال şƎƊالم Ƒا علŨƍ اƊŝي بحž تمدŸƊ :  يſو¿ وصـƗا(Descriptive) 

ƊƊطلž ƀيƌ مƉ الواŶƁ كما ƍو كائƁ Ɖب¿ اƙصـلاح المحاسـبي� و الŝـاƊي توصـيſي     
(Prescriptive) ƌعلي Ɖيكو Ɖمما يجب أ ƀطلƊصلاح يƙد اŸب ŶƁالوا.  

  
Ɗŝا بحƊسمƁ دƁ وƑا إلŨƍ ا řŸالتحلي¿  أرب Ɖو¿ عرضا عاما عƗي اž اƊاولƊصو¿� تž

Ŝمباح řŝلاŝ يž ƃلŨ للتحلي¿ المالي      المالي و Ɛاولت بالترتيب� المحاور الكبرƊت
� و žي و طبيřŸ التحلي¿ المالي Ƈŝ اƗرصدة الوسيطř للتسيير žي ŴƊاƇ التحلي¿ المالي

و تقييƇ الصلابř المالي�ř و كƊا حريصيƉ اŉات Ɖ تطرƊƁا إلƑ تقييƇ اƗدالſصليƉ التاليي
اƙشارة إلƑ ما يحملƌ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد مƉ لƑ مƎƊما إžي ك¿ žص¿ 

و الſص¿  عƊاصر Ũات أŝر علƑ المŸلومř المحاسبيř التي تŸتبر أساس التحلي¿ المالي
لƊ Ƒوعيř الرابŶ و اŦƗير žقد Ŧصů لدراسř أŝر المŸايير المحاسبيř الدوليř ع

řالمالي řلومŸالم  řالمحاسب Ƒإل řامŸال řالمحاسب Ɖتقا¿ مƊƛا Ƒإل ƀلا¿ التطرŦ Ɖم
الماليƇŝ ř الجداو¿ الماليř المŸتمدة žي الŴƊاƇ الجديد و اŝƕار الŸامř لمŸايير اžƙصاح 

 řالدولي řالمالي)IFRS( التحلي¿ المالي Ƒعل.  



  

 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  

 
  
  

  :لتšليل الماليعن ا عرů عام
 .المحاور الكبرى للتحليل المالي :المبحث الأْول
  .الماليتحليل ال ماهية :المبحث الثاني
  .الأرصدة الوسيطة للتسيير في نظام التحليل المالي :المبحث الثالث

 :التمهيدƐالŽصل
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  عرض عام عن التحليل المالي: ديالفصل التمهي

  
  

  مقدمة الفصل
  

المرجŶ المحاسبي (عرف التحلي¿ المالي تحوƛت عميقŦ řلا¿ السƊوات اŦƗيرة 
     � توسƊ Ŷشاط اƗسواƀ المالي�ř الŝق¿ المتزايد للƊشاطات غير الماديIFRS  řالدولي

 řولوجيƊسساتو التكŎا للمƍب تحديدŸو التي يص.(...  
  

وم�ř التſاعلات بيƉ المŸلومř و عدƇ تōكدƍا أضحت žي صميƇ تحلي¿ Ɗوعيř المŸل
řالمحاسبي ƀائŝالو.  

  
تاريŦيا� يجيب التحلي¿ المالي علŝ Ƒلاřŝ أƊواŵ مƉ الحاجيات و التي تمŝ¿ المراح¿ 

Ƌلتطور řŝلاŝال.  
   

 Ɖا مŨƍ و ƃوƊالب řرئيسي řſو بص Ɖالتحلي¿ المالي بمصالح المقرضي Ƈتƍا řي البدايſž
Ǝطي وجżت Ɖيجب أ Ŝحي řيſور التصŴƊم Ɖصو¿ مƗا Ƈالتي تقي řميŨر الŴƊال ř

الديوŨƍ �Ɖا اƁƛتراب يŸتبر ساكƊا باعتبارƛ Ƌ يƎتƇ بŐمكاƊيات تجديد اƗصو¿ و 
ƇصوŦال.   

  
 řالموالي řاميكي و المرحلƊتحلي¿ دي Ƒإل řللسيول Ɖالتحلي¿ الساك Ɖتقا¿ مƊƛتميزت با

دورة اƛستżلا¿ : الدورات الŝلاŜ لƊشاط المŎسسřللقدرة علƑ الوžا�ŉ بŐدŦا¿ 
 řالمرحل ƋŨƍ Ƒمار و دورة التموي¿� و تبقŝستƛدورة ا �ƒشاط الجارƊال ¿ŝا تمƍباعتبار
 ¿ſżي ƌƊأ Ņƛإ Ɖميƍلمصالح المسا ƌمتŉملا Ɖم Ƈو بالرغ �Ɖبمصالح المقرضي ƑƊŸت

  .يمƎſوƇ القيمř التي تŸتبر مبدئيا مركز اƍتمامات التحلي¿ المال
  



 عرű عاƇ عƉ التحلي¿ المالي

11 
 

 ƃلŨللتحلي¿ المالي و ك ƇاƎالتطور ال Ƈاليو ¿ŝيم ƒŨال řالقيم ƇوƎſم Ƒإل ŵا الرجوŨƍ
řايير الدوليŸا¿ المŦلا¿ إدŦ Ɖج المحاسبي مŨموƊلل.  

  
 Ƒترتكز عل Ɖو لك řيſور التصŴƊم Ɖر مŴƊد يŸي Ƈل řالقيمžالمستقبلي ŶƁالتو.  

تƎا žحسب و لكƉ مƉ و Ɗوعيř المŸلومř الماليř تقيƇ إƉŨ ليس مŦ Ɖلا¿ مصداƁي
řيŸƁا التوƎدرتƁ ¿لاŦ Ɖم ƃلŨ ا وƎمتŉملا.  

  
 ƌور الموجŴƊالم Ƒالماضي إل Ƒأساسا عل ƇائƁ ورŴƊم Ɖداف مƍƗي اž ¿ا التحوŨƍ
 řلومŸملي المŸداف مستƍƗ řستجابƛا Ƒعل řكاسات رئيسيŸƊا Ŝلاŝ ƌحو المستقب¿ لƊ

المşƎƊ محل¿ المالي Ƈŝ علƑ المالي�ř و علƊ Ƒوعيř المŸلومř و مŸالجتƎا مƉ طرف ال
  .الŸاƇ للتحلي¿
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  المحاور الكبرى للتحليل المالي:  المبحث الأول 
  

 1تŸتبر المŎسسř مشروعا اƁتصاديا مŸرضا عبر الزمƉ إلƑ أŦطار متŸددة اƗشكا¿
   .Ũƍا المشروŵ يستلزƇ استŦداƇ موارد تمž ¿ŝي مجموعƎا الرأس الما¿ اƁƛتصادƒ لƎا

 و استżلالƎامŦتلřſ الوسائ¿ ال ƋŨƍ المƎمř اƁƛتصاديř للمŎسسř تتمž ¿ŝي تجميŶو 
  .والمداŦي¿تŸتبر مصدر الƊمو  مř زائدة�علƁ Ƒي بżرű الحصو¿

مƉ أج¿ أƉ تتمكƉ المŎسسř مƉ القياƇ بƋŨƎ المƎم�ř مƉ الضرورƒ أƉ تحترƇ القيديƉ و
Ɖالتاليي ƉساسييƗا:  

  
قياƇ بحرžتƎا و بوŴائƎſا اƗساسيř و المتمŝلž řي أƉ يكوƉ أداƍŉا جيد عƊد ال 

řيد المردوديƁ ƀبتحقي řي ملزمƎž �Ŷو التوزي ƃلاƎستƛتاج و اƊƙائف اŴو. 

أƉ تحاŴž علƑ توازƊاتƎا الماليř اƗساسي�ř و التي بدوƎƊا تتŸرű لŦطر  
 .الزوا¿ žي أƁرب اƕجا¿

 
  داءاتلأتحليل ا :المطلب الأول 

  

المŎسسř مŦ Ɖلا¿  أداŉاتلمالي يتمž ¿ŝي دراسř و مراƁبř لتحلي¿ اا أو¿ محاور
  .المردوديř و اƊƙتاجيř �الƊشاط : ساسيř و ƍي ŝلاřŝ زوايا أ

  

  النشاط 
  

نشاط قياس ممكنة ل عناصرثلاثة  تمثل ،القيمة المضافة و رقم الأعمال و الإنتاج
 في موضعهافتحليل المخرجات و تطورها هو الذي يسمح بتقييم وزنها و  المؤسسة

  .النمو، النضج، التقهقر: لخاص بهانى الحياة امنح
كما أن مقارنة هذه العناصر مع ما هو محقق لدى المنافسين، و مقابلتها بالمعايير 

      .الخاصة بكل قطاع، يعتبر من أهم أبواب التشخيص المالي

أو شاط مſصلا حسب ك¿ Ɗ لديƎا يكوƉ التحلي¿لمŎسسات Ũات الƊشاطات المتŸددة� و ا
Ɖالزبائ řوعيƊ أو حسب řيžراżالج ƀاطƊحسب الم.  

                                                 
1 Hubert de la Bruslerie, Analyse Financière,,Dunod, 3ème 2dition,2006,page 1 
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هي المفهوم المتداول مـن طـرف   و  ،هو القيمة المضافةفالثالث للنشاط  قياسأما الم

في جدول حسابات النتـائج فـي النظـام    في المحاسبة العامة  المدرجو  الاقتصاديين
  . SCFالمحاسبي المالي الجديد

  
  

  للدورةائƊ şتالحساب 
  

  المصاريف       المƊتوجات                
   

    

  

  

  

  

  

   مقياسا الƊشاط التقليدياƉ:1الشك¿

  المصاريف            المƊتوجات                       

             

  الإنتاج                الإستهلاكات                                                         
)                  الإجمالي(                                                                                    

                                                                   

  مة المضافةالقي                                                                  

                                                             

  

  المقياس الŝالŜ للƊشاط: 2الشك¿

  حسابات 
60  �61  �62  

  اƊƙتاج
ŵالمبا 

ƉزŦتاج المƊƙا 

 اƊƙتاج المŝبت 

 

 رقم اƕعمال

ŜنتاƗا 

 اƊƙتاج المŝبت 

إعاƊات 
اƛستżلا¿
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بعنوان الإعلام القطاعي نص على ضرورة أن  14IAS 1المعيار المحاسبي الدولي
  :تكون المعلومة المحاسبية

  
اج يجب تقديم المعلومات المحاسبية الخاصة بخطوط الإنت: موضوعية •

والخدمات والمناطق الجغرافية للمساعدة على فهم الأداءات الماضية، و تقييم 
 .دقيق للمخاطر و المردودية، ثم إصدار حكم موثّق عن المؤسسة

 
تمس هذه المعلومات التحليلية كل القيود المحاسبية و ليس فقط القيود المتعلقة  •

 .الوطني الحالي بالأعباء و النواتج كما هو الحال مع المخطط المحاسبي
  

  

  الإنتاجية
 

مƎƊـا   �بواسـطř الƊسـب   (efficience)بتقييž ƇاعليتƎا إƊتاجيř المŎسسř يكوƉ  تحلي¿
  :ƊموŨجيƍ Ɖما اƗكŝر تطبيقا

  و Ũƍا باستŸما¿) الموارد المستƎلكř( بنسبة النشاط ōلƏ الوسائل المستهلكة 

  
المدŦلات:Ɗسب مƉ الشك¿ 

المŦرجاتأو   المŦرجات
اƊƙتاج :¿مŝ  �المدŦلات

  .  مستƎلكřأوليřمواد

  
   Əلـō صـول المسـتعملة    بنسبة النشـاطƕا )  řـ. )المـوارد الوسـيط  ŝم ¿ : 

اƗصو¿
ƇƁعما¿ رƗا.  

                                                                                                     

  

  

    

                                                 
1 IASB- IFRS,Including IAS and interpretation as at 1 january 2006,page 517 
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   مقياسا اƊƙتاجيř: 3الشك¿

  

  

  

  

  

  

  

إنتاجية 
الوسائل 

  الاقتصادية

  إƊتاجيř عوام¿ اƊƙتاج
  

ƃلاƎستƙا
الƊشاطأو                           الƊشاط

ƃلاƎستƙا  

  
řتصاديƁƙالوسائ¿ ا řتاجيƊإ  

  

اƗصو¿
 الƊشاط

  يةالإنتاج

خصوم        أصول              
  

  
  الوسائل       

    řتصاديƁƛا  

  التكاليف            الإيرادات
  

      نشاط ال                     
  الإنتاج أو رقم (الإستهلاكات       

  )عمال الأ                    
  
  
  

 اƊƙتاجإƊتاجيř عوام¿
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   المردودية
 řسسŎيد أساسي لك¿ مƁ řموالمردوديƊو ال ƇلƁōو الت �ŉي البقاž ترغب  ¿Ŵ يž ŶƁوا

  . تƊاžسي مستمر
  řحساب مردودي řسسŎم�şتائƊتحليلا لل ƛيتطلب أو Ɖأ ƐرƊحسابات  و س şتائƊال

 التي اƗرصدة الوسيطř للتسيير لواردة žي الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد ƍي ſƊسƎاا
 ſائűومƎƊا ال و التجاريř للمŎسسřلقياس اƗداŉات الصƊاعيř  مŎشرات مſضلř تŸتبر

� ƋŨƍ اƗرصدة التي لƇ تكƉ مƉ مŦرجات المŦطط )EBE(لاستżلا¿ ل اƙجمالي
Ɗي الحالي� وكƊا المحاسبي الوطƎحساب Ƒإل ōلجƊ اا دوماƁطلاƊجدو¿ حسابات  ا Ɖم

şتائƊال.  

 Ƈتقي  řسبالمردوديƊما¿ الŸو� باستƃاƊƍ řالمردودي Ɖم ŵواƊأ řŝلاŝ.  
الƊسـبř  رƇƁ اƗعما¿ و عمومـا ب ل يŸبر عƎƊا بالƊسبřو التي : المردودية التجارية 
  .لƊشاطل
  .)اƗصو¿ ( اƁƛتصاديřلوسائ¿ يŸبر عƎƊا بالƊسبř لو التي : المردودية الاقتصادية 
 .)الŦصوƇ (لوسائ¿ الماليř ل يŸبر عƎƊا بالƊسبř و التي: المردودية المالية 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

řالتجاري řات=    المردوديŸالمبي
řتيجƊال   

řالمردودي  řتصاديƁƙالوسائ¿= اřتصاديƁƙا
řتيجƊال  

 řالمالي řالوسائ¿=     المردوديřالمالي 
řتيجƊال   
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  المردوديř: 4الشك¿

 
  
  
  

  المردودية:  4الشكل 

řتجاري řمردودي  

  المردودية

  الأصول              الخصوم    
  
  
  

  الوسائل          الوسائل    
  الاقتصادية          المالية   

  اتالتكاليف             الإيراد    
  
  
  
  

  المبيعات                      
  
  

     
 (R) النتيجة  

      

řمردودي
řتصاديƁا  

 řمردودي
řمالي  
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  تحليل الصلابة المالية :المطلب الثاني 
 

 ƉاأمƎا و بقائƍج¿ تطور  Ɨـي بـاſتكت ƛ Ɖأ řسسŎالم Ƒعل �  ƀالجيـد و بتحقيـ ŉدا 
řاليŝو م řيžكا řتصاديƁا řمردودي   řـا الماليـƎاتƊتواز Ƒعل řŴžالمحا ƃلŨا كƎب¿ علي �

řساسيƗا.   
وƉ إلƑ تحلي¿ المŦاطر Ɓب¿ اƛلتزاƇ أو القبـو¿ برžـƁ ŶـيžŎ    ƇالمتŸامليƉ عادة ما يلج
řسسŎالم Ŷم ƇƎالتزامات .  

اليř لمŎسسƁ řب¿ اƛلتزاƇ مƎŸا žي الواƉŐž �ŶƁ ك¿ مƉ يريد الحكƇ علƑ الصحř المو
 ƀاžƕ اŸتب řſتلŦم ƌرتŴƊ Ɖـ تكو řتصاديƁا Ƈت أƊكا řـ مالي řات شراكƁي علاž

Ƈلتزاƛا:  
 ŴƊرة ترتكز علƑ تحلي¿ السيولř بالƊسبř للŸلاƁات Ɓصيرة اƗج¿� 

ŴƊرة ترتكز علƑ تحلي¿ الƎيكلř الماليř و المديوƊيř بالƊسبƛ řلتزاƇ متوسط  
 .أو طوي¿ اƗج¿

مƎما كاƊت الŴƊرة� ƉŐž تقƊيات التحلي¿ اƊطلاƁا مƉ الميزاƊيـات اƁتصـرت و لمـدة    و
طويلř علƑ حساب عدد مŸيƉ مƉ الƊسب التقليديř و التŸليƀ عليƎا� و التي تتمž ¿ŝـي  

řيƊاŝرة الŴƊلل řسبƊبال řيكلƎسب الƊ و ƑولƗرة اŴƊلل řسبƊبال řسب السيولƊ.  
 بŐدŦا¿الماليř بŝŐراŉ أدوات التحلي¿� و Ũلƃ  � سمح تطور الŸلو1ƇالسبŸيƊياتمŨƊ و

 řأساسي řاتيƊمواز řادلŸم Ƒإل ƌتطبيق Ɛأد ƒŨام¿ و الŸحتياج لرأس الما¿ الƛا ƇوƎſم
 Ɖبي řƊأو باعتماد المقار �řالمالي řيكلƎلل ůيŦتش ƒي أž řساسيƗتبر حاليا القاعدة اŸت

 �Ɖمتتاليتي ƉيتيƊعدادميزاŐوب Ɖيبي ƒŨدامات و الموارد  جدو¿ التموي¿ الŦستƛا
řالدراس ŵموضو řبالمرحل řاصŦال.  

  
 تتطلب بűŸ اƗعما¿ التحضيريř كاƊت ƋŨƍ التحالي¿ المŦتل�řſ و كما سƊرƛ Ɛحقا� 

          الميزاƊيřـ  و التŸدي¿ للجداو¿ الماليř تتمŝ¿ أساسا žي عمليات المŸالجř و التي

 şتائƊـو جدو¿ ال  

                                                 
1 J.Margerin et J.C.Mallard,  Analyse Financière,édition :SEDIFOR,1994,page :15. 
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Ɖتكو ƋŨƍ řالجŸعادة عمليات المŐب  ƋŨƍ Ɖاصر مƊالحسابات أو ع ƇساƁأ űŸترتيب ب
اƁƗسا�Ƈ و Ũƍا ما يحدŜ مŝلا عƊدما تكوƉ الرغبž řي تقييƇ القدرة علƑ الوžاž ŉي 
 řالسيول řصو¿ حسب درجƗترتيب حسابات ا Ƒإل Ɖالمحللو ōيلج Ũج¿ القصير� إƗا

  .و عƊاصر الŦصوƇ حسب درجř اƛستحقاƀ المتزايدة  المتزايدة� 
المƉŐž ¿ŝ تحلي¿ الƎيكلř الماليř يتطلب إعادة ترتيب عƊاصر الŦصوƇ بالشك¿ الƒŨ ب

 řƊمقار Ɖم Ɖقيا� للتمكžأ řيƊة الميزاŉدامات بالموارد� حسب يسمح بقراŦستƛا
  .استŝمار ـ تموي¿ ـ استżلا¿ ـ ŦزيřƊ: الدورات

Ƈالقي űŸيير بżي تž ƑولƗعكس ا ¿ŝو تتم �řضروري ƐرŦالجات أŸم ƃاƊƍ و 
 �řتصاديƁا Ƈا بقيƎو استبدال řالمحاسبي Ƈالقي Ƈإعادة تقوي řمليŸب ƀلŸمر يتƗاž �řالمحاسبي
 űŸا¿ بŦإد Ƈد يتƁ ـ و řميƍصو¿ الوƗا ¿ŝـ م řالمحاسبي Ƈالقي űŸب ŉاżلŐأو ب

  .القيƇ التي لƇ يتƇ أƍŨŦا باƛعتبار محاسبيا
žي طريقř عرƍ  űو التżير الحاص¿ SCFالجديد مŶ الŴƊاƇ المحاسبي المالي  

الميزاƊي�ř التي تبƊت بصřſ جديř مسōلř ترتيب عƊاصر اƗصو¿ و الŦصوƇ بالشك¿ 
 ƇوƎſم Ƒاعتمد عل �řيƊاصر الميزاƊع Ƈب تقييƊي جاž المالي� و ůيŦالتش ¿Ǝيس ƒŨال

 řادلŸال řالقيمJuste valeur ¿صوƗاصر اƊأغلب ع Ƈكمبدأ أساسي لتقيي ůو حر �
ůŦيما يž ƀيƁصاح دžإ Ƒعل şتائƊال Ŷتوزي.  
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řالمحاسبي řيƊالميزا  
 

 :المصدر                                                          

                                .الملاƃ                                      وŴيřſ اƛستŝمار       
 :المصدر                                                          

     البƊوƃ و السوƀ الماليř                                      ¿تżلاوŴيřſ اƛس      
                                                                                               
  ŦŊروƉ :المصدر                                                           
       ...موردو�Ɖ الدولŦ                                     �řزيřƊوŴيřſ ال        
                                    RETRAITMENTS APRESالمŸالجřبŸد                               

                                                             

              řيƊالميزا        řال                  سيول řيƊالميزاřيſيŴو  

    ة                                            
                                                           

  

  

  

  
  مŸالجات الميزاƊيř المحاسبيř:5الشك¿ 

  

  

  
řƊس Ɖر مŝأك 
 Ƒللتحو¿ إل

řسيول  
  

¿Ɓأ řƊس Ɖم 
 Ƒللتحو¿ إل

řسيول  
  

غير أصو¿ 
řجاري   

  
  
  

  جاريةأصول 
  
  
  

س ما¿ أر
ůاŦ  

  
خصوم غير 

  جارية
  
  
  

  خصوم جارية

ſي
وŴي

ب 
رتي

ت
در 

ص
 الم

سب
 ح

يب
ترت

 

  
استخدامات 
  طويلة الأمد

  
  

استخدامات 
  صيرة الأمدق
  
  

  سيولة

  أموال دائمة
  
  
  
  
  
  

ديون قصيرة 
  الأجل

  
  

  أموال دائمة
  
  
  
  

ديون قصيرة 
  الأجل

řاصŦ ¿أموا +
 Ɖر مŝكƗ Ɖالديو

řƊس  
  
  

 Ɖم ¿ƁƗ Ɖديو
řƊس  

 řدامات مرتبطŦموارد و است
  )مƎما كاƉ المدƐ(بدورة اƛستŝمار

  
استŦدامات مرتبطř موارد و 

 )ƐمƎما كاƉ المد(بدورة اƛستżلا¿

  
 استŦدامات الŦزيřƊموارد و 
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 1ساسية للتحليل الماليامل للمحاور الأش هيكل
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ƍيك¿ شام¿ للمحاور اƗساسيř للتحلي¿ المالي:6الشك¿ 

                                                 
1 J.Margerin et J.C.Mallard,  Analyse Financière,édition :SEDIFOR,1994,page :17. 
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  أي تحليل مالي : المبحث الثاني

  
 نسبية التحليل المالي :المطلب الأول 

 
   řيمـƁ ـاطر وŦبتحلي¿ الم ƇتƎي ƒŨال �řسسŎالم řمالي ŵروž Ɖم ŵرž التحلي¿ المالي

¿ المŸلومř المحاسبي�ř بżرű الحكـƇ علـƑ الوضـŸيř الŸامـř     المŎسس�ř باستŸما
    řـƊطـي مكاŸا� يƎماضـي Ɖر مŝأك řسسŎمستقب¿ الم ƇƎي ƒŨال Ƈا الحكŨƍ �řسسŎللم
 Ƈليات التي تحكƕا ŵا و مجموƍو لمردود řſŴصو¿ الموƗالتموي¿ و ا řيكلƎل řمركزي

řتيجƊال Ɖتكوي ř1..عملي  
 

Ɗƍاƃ أƊواŵ كŝيرة للتحلي¿ المالي مرتبطƊ(standard)�  řمطي ƛ يوجد تحلي¿ مالي 
 يƎـتƇ   الراغب žي ضـƇ مŎسسـř مـا    مŝلابصřſ وŝيقř بالƎدف المƊشود� لŨƎا Ɗجد 

كاƊـت Ũات ƍيكلـř ماليـř     وحتƑ و لالجيدة اƁƛتصاديř  řلمردوديا بالمŎسسات Ũات
řſيŸجد� ضƊ ماƊا بي  ƇوƎſم řالمالي řلمردودي ƌر حسب حصتŦŊ Ƒإل Ƈƍمسا Ɖتلف مŦي

ƇƎسƗا Ɖم.    
 

 �� عما¿ لاƃم:  يƉاƛجتماعي لſاعليƉيجř والمردوديř تتżير حسب امſاƍيƇ الƊت Ũلƃوك
 �Ɖو مقرضي      ƉـامليŸاف الƊات حسـب أصـŉداƗا Ƈتقيـي Ɖا يتبايƎاتŨ řسسŎي المž

  ).رة و الممŝليƉ الƊقابييƉ مŝلاالتي تƊتمي للſئř المسيĉ اƙطارات(
 

Ɖيريدو ƉيŨال ƉروŦƕا ůاŦشƗـاطر   و اŦلقياس الم řسسŎللم řالمالي řالصح Ƈتقيي
 لـديƇƎ  المحتملƁ řب¿ اƛلتزاƇ مƎŸا žي مŸاملات اƁتصاديř و ماليƉŐž �ř وجƎات الŴƊر

     �řالقريبـ ƀـاžƖل řسـبƊبال řبالسـيول Ƈتمـاƍƛا Ɖيكوž �Ƈلتزاƛا ƀاžƕ اŸتلف تبŦت           
řالب  و بالمردودي ƀاžƖل řسبƊبال řالمالي řيكلƎيدةو الŸ.  

 
  

                                                 
1 22 ISGP , Diagnostic financier, Support pédagogique, Fevrier 2006. 
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  حدود التحليل المالي  :المطلب الثاني 

 
ƛ يمكƉ الوŝـوƀ بصـřſ مطلقـř     � التقƊيŦ řصائصƊ ƌاتجř عƉلتحلي¿ المالي حدود ل

�ƐرŦƗأدوات التسيير ا Ƒعتماد علƛا Ɖالتحلي¿ المالي دو řلاصŦلومات التي  بŸو الم
řالطارئ ŜحداƗسي و اžاƊالمحيط الت ůŦت.  

مŶ اعتماد الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديـد� إŨ أƉ المŸـايير    Ũƍا الحد سيتقلů حتما
ضرورة اŦƗـŨ باƛعتبـار    � تلح علIAS/IFRS(Ƒ( المحاسبيř الدوليř المŸتمد عليƎا

řمور الطارئƘلو ل řاللاحق ŜحداƗيف الحسابات تواƁ)10المعيار الدوليIAS (1.   
 

řعام řſبتطور وبص ƇتƎي Ɖالمحل¿ المالي أ Ƒي علżبƊي �   řالماليـ řيكلـƎات و الŉداƗا
للمŎسس�ř أكŝر مƉ اƍتمامƌ بالوضŸيات الŴرžي�ř حتƊ ƛ Ƒساوƒ بيƉ مŎسستيŨ Ɖات 
  ƀـي السـوž اƎŸوض Ɖم Ɖما تحسƍجد إحداƊ ماƊما� بي ťي تاريž řلŝمتما řسب ماليƊ    

řا الماليƎيتŸا و وضƎاتŉقر أداƎتتق ƐرŦƗو ا.                                                     
                                                                            

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1 IFRS-Including IAS and interpretation as at 1 january 2006,page 427 IASB 
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وجدول التمويل في نظام التحليل ) SIG(ة للتسيير الأرصدة الوسيط : لثالمبحث الثا
   المالي

 
تŸتبر الميزاƊيř و جدو¿ حسابات الƊتائş و الملاحƀ مƉ مŦرجات الŴƊاƇ المحاسـبي�  
التي يستƊد عليƎا كمركبř مƉ مركبات الŴƊاƇ اƙعلامي للمŎسسř أƊŝاŉ القياƇ بمŦتلـف  

  .الدراسات و التحالي¿ بما žي Ũلƃ التحلي¿ المالي
  

المŦطط الوطƊي المحاسبي الحـالي žـي   مƉ المستمدة  المحاسبيř وماتاستżلا¿ المŸل
    řرصـدة الوسـيطƗغـرار ا Ƒعل řعداد جداو¿ مكملŐب Ƈالتحلي¿ المالي يتطلب القيا

Ũƍا ما استدركƌ الŴƊـاƇ المحاسـبي المـالي    و و جدو¿ التموي¿�  (S.I.G)للتسيير 
 şيدم ƌيوصي ب ƒŨال şتائƊجدو¿ حسابات ال Ɖأ Ũرصـدة   الجديد� إƗا řائيـƎƊ řſبص

 .الوسيطř للتسيير
 
  

     

  

  ŴƊƒاƇ القاعدال     

  رطوĉمŴƊاƇ الال

  

  

  
  مصدر المŸلومات للتحلي¿ المالي: 7الشك¿

  

  
  

  النتائج اتحسابجدول 

  الميزانية 

  جدول تدفقات الخزينة

  جدول التمويل

  التحليل المالي 

  الملاحق
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مŦ Ɖلا¿ مجموعř القوائƇ الماليř السال�řſ تŸتبر المŎسسř كŦليř اƁتصاديž řي تſاعـ¿  
ƌيž ŭيŸت ƒŨالمحيط ال Ŷم.  

  
  Ƈو تقو řسسŎاالمƎي محيطž توبſيŴأساسيي Ɖتي Ɖ:  

Ɓƚة الاستهŽيŲما  :وƎم řسسŎالمžتƊكا řاعيƊدم أو صŦ أو řتجاريŸتست řي Ŷم¿ السل
  .واردة مŦ Ɖارج المŎسسřالŦدمات ال وأمواد أوليř الأو 
  
السلŶ و الŦدمات القادمř مƉ الŦـارج�  مƉ  اƊطلاƁا بواسطتƎا تƊتş :اƗنتاŜوŲيŽة و 

  .جسلŸا و Ŧدمات أŦرƐ موجřƎ إلƑ الŦار
   

 ƀرſالžƇي تقييž  تاجƊƙوا ƃلاƎستƛا¿ŝيم řžالمضا řالقيم řسسŎللم .  
  

 řžالمضا řالقيم Ɖا مƁطلاƊاž أولـي   التي Ɛشاط و كمسـتوƊا كمقياس للƍاعتبار Ɖيمك
 Ƈتقو �řسسŎالم ŉداƗƉبضما Ŵة التوزيŽيŲو.   

  
řيƊŸأطراف م řŝلاŝ Ƒعل ƛأو ŵتوز řžالمضا řالقيمž :  

  . ئب ورسوƇشك¿ ضرا Ƒعل:لřدوال .1
  .و اشتراكات اجتماعيř شك¿ أجور Ƒعل: الŸما¿ .2
  )EBE. (إجمالي للاستżلا¿علي شك¿ žائű :المŎسسſƊ řسƎا .3

  
  :علEBE   (Ƒ(   للاستżلا¿ اƙجماليſائű ال يوزƊ ŵيالمستوƒ الŝاو žي 
1. řتصاديƁƛوام¿ اŸتجديد ال :  řصصات بواسطŦمƛاƍات اتلاكتƊوŎوالم. 

2. űويŸت řموا¿ المقترضƗا :řالمالي ŉعباƗتسديد ا řبواسط. 

   Ɓي يدرج ضمƊ Ɖتيجř الƊشاطو البا .3
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Ũƍا التوزيƍ Ŷو الƒŨ يƎŴر žي جدو¿ حسابات الƊتائş المقترح مƉ طرف المŦطط 
  .� و ƍو يتطابƀ مŶ اƗرصدة الوسيطř للتسييرالمحاسبي المالي الجديد

  
  جدول التمويل 

  
مƉ  اƊطلاƁايتƇ إعدادƋ ت والموارد داماŦ¿ اƛستجدو¿ التموي¿ والƒŨ يسمƑ أيضا جدو

 ـميزاƊيتيƉ متتاليتي�Ɖ يمكƉ ب Ǝالتي تمت ب řيſالكي řžرŸم ƌحاجيـات   واسطت řطيـżا ت
           .التموي¿ الŦاصř باƛستŝمار و اƛستżلا¿

  
  . لكƎƊا تتشابƌ كلƎا مƉ حيƍ ŜيكلتƎا اƗساسيřكŝيرة  و¿ التموي¿اƊžماŨج جد

  
  الموارد الاستŤدامات

 ¿صوعƊاصر اſ Ɨاŵارت •

• űاſŦƊاصر ال اƊعƇصوŦ  

   ŦصوƇزيادة عƊاصر ال •

•  Ɨاصر اƊع űيſŦصوت¿  
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  الŽصل Ťاتمة
  

 ƒيدƎص¿ التمſي الž اƊدمƁ řŝلاŝ يž ƃلŨ التحلي¿ المالي و Ɖعرضا عاما ع
و طبيřŸ التحلي¿  لمحاور الكبرƐ للتحلي¿ المالي مباحŜ تƊاولت بالترتيب� ا

وركزƊا žي  ة الوسيطř للتسيير žي ŴƊاƇ التحلي¿ المالي�المالي Ƈŝ اƗرصد
 Ŝداف التحلي¿ المالي الحديƍي أž ¿حو¿ الحاصŅار التƎŴإ Ƒص¿ علſا الŨƍ
الƒŅŨ اƊتق¿ مƉ المŴƊور القائƇ علƑ أساس الماضي إلƑ المŴƊور الموجƊ ƌحو 
 řيſالتص řزاوي Ɖا مƎر لŴƊد يŸي Ƈل řسسŎالم řيمƁ Ɖالمستقب¿ باعتبار أ    

وƊſƁا علƑ ما يمكƉ أƉ يساƇƍ بƌ  و .و إƊما ترتكز علƑ التوŶƁ المستقبلي
� التي تسمح بŐجراŉ لائمřي žي توžير المŸلومř الماليř الماƙصلاح المحاسب

  .  المقارƊات و توŶƁ المستقب¿
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 28

  
  
  
  
 
 
  
  
  
  

                          
  

                                    
                                      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
  
  

  
  
  
  
  

  : اتالأداء تقييم
  

  .تحليل النشاط :المبحث الأْول
  .تحليل الإنتاجية :المبحث الثاني

  .تحليل المردودية :لمبحث الثالثا

ƕصل اŽولالـ: 
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  تقييم الأداءات: الفصل الأول

  
  مقدمة الفصل

  
 şتائƊالتحلي¿ المالي لل řبدراس ƇتƎي      řشاطات التجاريƊال Ɖبرة عŸاصر المƊŸال    

  .و الصƊاعيř بżرű تقييƇ التدžقات المولدة و Ɓياس اƗداŉات
مرحلř أوليř ضروريř لك¿ Ɗتائş و تكويƉ الƎوامŭ يمŝ¿ دراسř المستويات المŦتلřſ لل

  .تحلي¿ مالي شام¿
 �řالمالي řيكلƎو ال řالسيول �řي� المردوديƍ řسسŎللم řŝلاŝال řالرئيسي řاد الماليŸبƗا
ŨŐžا كاƊت الƎيكلř الماليř و السيولř تستمد بصřſ عامř مƉ الميزاƊيž �řالمردوديř تحل¿ 

řتيجƊال Ɖلا¿ تكويŦ Ɖ1م.  
  .المردوديř تمƊ ¿ŝسبř الƊتيجř إلƑ الوسائ¿ المستŸملř لتحقيقƎا

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1 Mondher Bellaalah,  Gestion Financière , Economica, 2ème édition, 2004, Page 129 
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  تحليل النشاط :المبحث الأول
               

 ƉشاطالإƊ تاجيƊƙسي اƉمح بوز  řسسŎا�المƎسيžاƊبم řƊا مقارƎشاطƊ Ɖي ميداž řاصŦ 
� أƊŝـاŉ  عباŉتحلي¿ اƗل اجŸمر يتŨŦالƒŨ  قياسشك¿ الƒŨ يطرح يůŦ اŦتيار المالم

  . مقارƊتƎا بالƊسبř للƊشاط اƊƙتاجي المƊشŒ لƎا
ž řسسŎالمşتƊت  :  

• Ŷأج¿ البي Ɖم: ŵتاج المباƊƙا.  
•  ƉزيŦأج¿ الت Ɖم) ƌŸار بيŴتƊي اž(: ƉزŦتاج المƊƙا.  
  ŝبت ماƊƙتاج ال :حاجاتƎا الŦاصř مƉ أج¿ و  •

   
  مقياس النشاط الإنتاجي اختيار: المطلب الأول 

  
  للمؤسسة الإنتاج الإجمالي

   اعتمادƋما ƍو المŸيار الƒŨ يجب : ليžي التحلي¿ الما
   دورة    إƊتاج المالي الجديد اعتمد المحاسبي ال ŴƊاƇال �şائالƊت اتمƉ أج¿ عرű حساب

.       و الƒŨ يتضمƉ باƙضاřž إلƑ المƊتجات الŝلاřŝ المŨكورة أعلا�Ƌ إعاƊات اƛستżلا¿
Ɗك¿ ما أ ůŦلاكات الدورة تƎقطو استž Ŷلا¿ الدورة و ليس ما بيŦ şت.  

Ņكلا Ƈتقيي Ɖو كو  ƌƊŐž ما�ƎتاجƊإ řſبتكل Ɖبت يكوŝتاج المƊƙو ا ƉزŦتاج المƊƙا Ɖم
řالتالي řƁلاŸال ƀطري Ɖع ŵتاج المباƊƙا řſر تكلŸتاج سƊا استƊƊمكاŐب:  

  
  
  

  أي إنتاج... الإنتاج

 Ŝحي Ɖس مƊتتجا ƛ تجاتƊللم ŵواƊأ Ŝلاŝ řسسŎي المž ييوجدƍا وƎتقييم řطريق:  
  الإنتاج المباع

 إلـƑ   باƙضـاřž المقدمـř  والŦدمات  الدراسات� شżا¿ا�Ɨ مبيŸات المƊتجات تضمƉي

 اƊƙتاج المŝبت -اƊƙتاج المŦزƉ–مجموŵ اƛستƎلاكات=سŸر تكلřſ المبيŸات



 تقييƇ اƗداŉات
 

31 
 

و الŦـدمات   �مŦتلřſال التŦōيرات سمسرة والŸموƛت والكطات الملحقř مƊتجات الƊشا
  .المſوترة المقدمř للŸما¿

ƍƋĉيشو Ɖأ Ɖيمك řشاطات الملحقƊتاج الƊƙ دماجƙا اŨ   ت التـيƛالحا űŸي بž ¿التحلي
    ƋŨـƍ ¿ـŝـي مž اƍادŸاستب Ƒإل ŉا ما يبرر اللجوŨƍ كبيرة� و źات مبالŨ اƎيž Ɖتكو

  . الحاƛت
    Ɖدو �řžالمضـا řالقيمـ Ƒعلـ Ƈارج الرسŦ ƀر السوŸبس Ɖيكو ŵتاج المباƊƙا Ƈتقيي

řوحƊيضات الممſŦحساب الت .  
  

 الإنتاج المخزن

تكلſـř  ب( صـŶƊ الƊصف مصŶƊ وƁيـد ال  اƊƙتاجو اƇ الت اƊƙتاجžي مŦزوƉ  رƍو التżي
� أƒ الرصـيد بـيƉ المŦـزوƉ الƎƊـائي            )حسباƉ المŎوƊاتدوƉ اž ŨŦƗي ال اƊƛتاج

و المŦزوƉ اƛبتدائي� Ǝžو يمكƉ أƉ يكوƉ موجبا žي حالř ارتſاŵ المŦزوƉ أو سـالبا  
ƉزوŦالم ŨاſƊاست řي حالž.  

مباشرة إلƑ التŝōير علـƑ الƊتيجـř الصـاžيř    يŎدƒ  1اŦتيار طريقř تقييƇ المŦزوƊات
Ɖأ ŴلاحƊ للدورة� و:  

•  Ƒإل ƒدŎا يƎحال Ƒعل ƐرŦƗاصر اƊŸال ŉبقا Ŷات مƊزوŦجمالي للمƙا ŵاſرتƛا
 �řسسŎالم řتيجƊ ŵاſغيـر    ارت Ŷأو تكـدس السـل ƒالتجار ƀاſŦƙا ƉŐž ƌƊو م

 řتبر طريقŸي řالمباعŉاſŦƙ سائرŦال. 

جř للƊŸاصر المŦزřƊ تŎدƒ كŨلƃ إلƑ ارتſاŵ الƊتيجř ارتſاŵ تكلřſ الوحدة المƊت •
الصاžي�ř و عليž ƌƊŐž ƌي حالř تساوƒ الكميات المŦز�řƊ ارتſاŵ تكلřſ اƊƙتـاج  
   ŉـاſŦإ Ƒإلـ ƃلŨك ƒدŎت ŉعباƗتحمي¿ ا řيير طريقżجديدة أو بت ŉدراج أعباŐب

řللمردودي űاſŦƊأو ا řسائر محتملŦ.  
  

                                                 
1 Hubert  de la Bruslerie,  Analyse Financière, 3ème édition,Dunod,2008, page 112 
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  مثبتالإنتاج ال

اƊƙتـاج المŝبـت   . مř بسŸر التكلřſي تقوƇ بƎا المŎسسř لحاجتƎا� مقيĉيمŝ¿ اƗشżا¿ الت
عبارة عƉ تŸſي¿ للاستمارات Ũات الطابŶ المادƒ أو المƊŸوƒ المƊجزة مـƉ طـرف   

řسسŎالم.  
و Ũƍا سيŎدƒ بصورة اصطƊاعيř إلƑ الرŶž مƁ Ɖيمř المŦزوƊات عƉ طريƀ تŝبيـت  

ŉعباƗالربح ا ƇيŦتض Ƒإل ƒدŎمما ي.   
يدŶž المحل¿ المالي توŦي الحيطř عƊد دراسř مƋŨƍ ¿ŝ الحاƛت و Ŧاصـř  و Ũƍا ما 

بالƊسبř للمŎسسات التي تƊتş بصřſ كŝيřſ التŝبيتات المƊŸويř و Ũلƃ لصـŸوبř تحديـد   
řولƎا بسƍتحديد Ɖيمك ƛ وترةſغير الم ŉعباƗا Ɖا باعتبار أƎل řالتكاليف الحقيقي.  

  
 الإنتاج الإجمالي أو المصنع

  .اƊƙتاج المŝبت زƉ وƊƙتاج المباŵ والمƍŦو مجموŵ ا
الدورة žي الŴƊاƇ المحاسـبي المـالي   إƊتاج  ضمƉ مركباتإعاƊات اƛستżلا¿  أدŦلت

  Ƈات الـدعƊإعا ¿ŝدما تمƊع řاصŦ تمامات المحل¿ المالي�ƍا Ŷم ƀžا يتواŨƍ الجديد� و
تحديـدا  المرتبطř بōسŸار السلŶ المدعمř مƉ طرف الدول�ř و žي ƋŨƍ الحالř تضاف 

ŵتاج المباƊƙا Ƒإل.   
  

  مالرقم الأع
تجات ƊيضƇ مبيŸات البضائŶ و الŦدمات المقدمř و مبيŸات المƊتجات و كŨا مبيŸات الم

řسسŎشاط المƊو مقياس لƎž ا¿ الدراسات�żو أش řالوسيط.  
Ƈارج الرسŦ ¿عماƗا ƇƁما¿ رŸ1است Ɖم řاتجƊات الƊي التبايżات يلƊالمقار ŉد إجراƊع

  .Ũ أƉ مŦتلف Ɗشاطات المŎسسř ليست ŦاضřŸ لſƊس مŸدƛت الرسƇالجباي�ř إ
  :žالتحلي¿ المالي يجب أƉ يž ŨŦōي اƛعتبار

• Ƈارج الرسŦ ¿عماƗا ƇƁد¿ تطور رŸم. 

                                                 
1 J.Peyard , J.D.Avenel et M.Peyard,  Analyse Financière, 9 ème édition, Vuibert,2006, page 64 
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•  ƀسواƗي اž řسسŎدمات المŦ و Ŷسل řسيžاƊت Ɖيبي ƒŨد¿ التصدير الŸم
řارجيŦال. 

مŎشرا أوليا عƉ تطور مŸد¿ الƊمو الحقيقي لرƇƁ اƗعما¿ Ŧارج الرسƇ يŸطي 
   .الƊشاط

 űرżب ŵس القطاſƊ Ƒتمي إلƊسسات التي تŎت المƛدŸم Ŷم Ɖت تقارƛدŸالم ƋŨƍ
řسسŎالم ŶƁمو řžرŸم.  

تدƊي القوة الشرائيř للƊقود� بحساب مŸد¿ الƊمو žي حاƛت التض�ƇŦ يجب تحييد ŝŊار 
ا¿ الحقيقي لƊشاط المŎسس�ř بشك¿ يسمح بالحصو¿ علƑ الƊمو بالكميات باستŸم

ƇŦام¿ التضŸم.  
المŸلومř الماليž řي حاƛت التضƇŦ عولجت مƉ طرف المŸيار المحاسبي الدولي 

)IAS 29(1.  
Ÿتبر ما¿ يعاžƇƁ Ɨر للدورة اƊƙتاج اƙجمالي متمž ¿ŝيمƎما تكž Ɖائدة مŎشر الƊشاط ال

  .لƊتيجř اƛستżلا¿ ا مولداعƊصر اƊƙتاج المباŵ لكوƉ اأساسي امŎشر
 Ƌتطورž Ũتماماتيستحوƍا Ƒعل řسسŎرئيس الم   Ũوكـ Ɖالتجـاريي ƉوليŎاوالمس   Ɖمـ
ƊŸžدما يشƎد رƇƁ اƗعما¿ ركودا žي دورات متتاليř . المحلليƉ المالييƉ و البƊوƃطرف 

  .أو تقƎقرا تبدأ التساƛŎت عƉ مستقب¿ ƋŨƍ المŎسسř مƉ طرف ك¿ المتŸامليƉ مƎŸا
žعما¿ يƗا ƇƁعلركز عموما تحلي¿ رƑ řقاط التاليƊال:  

  .بالحجƇو ديƊارالتطور بال •
  .الجżراžي وزيŶالت •
   .ف الزبائƉاصƊأحسب  وزيŶالت •
 الƊŝائيـř          وحسـب  ) حسـب تشـكيلř المƊتجـات     أو(حسب المƊتوج  وزيŶالت •

  .السوƀ -المƊتوج 

الحصř مƉ رƇƁ اƗعما¿ ( اتالمƊتوجعمر مراح¿ حسب ما¿ Ɨعا ƇƁر ركيبřت •
 řالمحققřسبƊتجات ل بالƊيلمž مرح řلƀطلاƊƛا  Ƈŝ şضƊال Ƈŝ موƊال ƇŝارŝدƊƛا( .  

                                                 
1 IASB- IFRS,Including IAS and interpretation as at 1 january 2006,page 791 
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        Ɖلومات تكوŸالم ƋŨƍ ƇŴŸم ŶƁي الواž¿او¿ المحلƊي متž لاŦي لداžقط  Ɖلكـ �

Ɗـů علـIAS 14(    Ƒ(استƊادا إلƑ المŸيار الدولي  الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد
Ŏالم Ɖع řƁصورة صاد ŉإعطا Ƒلومات التي تساعد علŸكر ك¿ المŨ ضرورة �řسسـ  

و مƌƊ يجب Ũكر تſصي¿ رƇƁ اƗعما¿ žي الملحƀ حسب Ɓطـاŵ الƊشـاط� و حسـب    
  .المجا¿ الجżراžي

 Ŷم Ɖا� لكƎتريد البوح ب ƛ التي řسسŎأسرار الم Ɖت ضمƊيرا ما كاŝطيات كŸالم ƋŨƍ
تطبيƀ المŸايير الدوليř لƇ يŸد باƙمكاƉ إſŦاƍŉا� Ũ ƉƗلƃ سيŝŎر سـلبا علـƑ مبـدأ    

  .لƒŨ تƊشدƋŨƍ Ƌ المŸاييرالصورة الصادřƁ ا
  

  الإنتاج الإجمالي أو الإنتاج المباع
  

ƒŨجاوي المشك¿ الƎ وƍ المحل¿ المالي ƌ تيارŦƛابيا ƉتاƊƙ ŵعمـا¿   (ج المباƗا ƇـƁر
Ƈارج الرسوŦ (جمالي للدورةƙتاج اƊƙو يجـب  . و ا �¿Ǝمر السƗتيار ليس باŦƛو ا

  .قياسيƉالقبو¿ بƊسبيř القياس و حتƑ بالتƊاžس بيƉ الم
� بالرغƇ مƉ أƌƊ يمŝـ¿  الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد أعتمد اƊƙتاج اƙجمالي للدورة 

 ŶƊيم ƛ اŨƍ Ɖلك �řسƊغير متجا Ƈا لقيŸما¿ تجميŸتاجاستƊƙا   Ƌكمقياس باعتبـار ŵالمبا
şتائƊي حسابات الž رƎŴات دورات    يŨ řسسـŎم ůـŦت řت الدراسـƊكا Ɖإ řاصŦ �
řويƊصيرة أو سƁ ¿لاżتـاج    � استƊƙا Ŷمـ ŵتاج المبـاƊƙتطور ا řƊضرورة مقار Ŷم

المŦزƉ لمŸرřž اƗسباب التي أدت إلƑ وجود التبايž Ɖي Ɗسب تطورƍا� و التـي Ɓـد   
    řسسـŎالم řتجات� أو بسـبب سياسـƊي تصريف المž řارجيŦ ¿يƁبسبب عرا Ɖتكو

řالتجاري.  
Ɨسسات اŎم ¿ŝم �řلا¿ طويلżات دورات استŨ سساتŎللم řسبƊبال Ɖا¿ التـي   لكżشـ

         البƊاŉ و اƗشـżا¿ الŸموميـ�ř الـورŭ البحريـř    (تƊجز صſقات تمتد علƑ سƊوات 
ƐرŦƗاعات اƊسسات ) و الصŎالم ƋŨƍ جدƊƊƙيد اƁ ¿اżشƗا řاصيŦو التي  جازتتميز ب

 ŨŦƗا Ƈا� و عدƎأصول Ɖتبرة مŸم řسبƊ ¿ŝعتبارتمƛبا Ƈالقي ƋŨƎل   Ƒإلـ ƒدŎي řƊزŦالم
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ير مŸبرة� سواŉ تŸلƀ اƗمر بمقارƊات žي الزمƉ أو بيƉ المŎسسات� تحالي¿ مقارřƊ غ
   . و عليƌ يſرű مŸيار اƊƙتاج اƙجمالي ſƊسƌ بالƊسبř لŨƎا الƊوŵ مƉ المŎسسات

  
  :يل تطور النشاطتحل

إŨ أƊـƌ  اƗحوا¿� تŸتبر مقارřƊ تطور مركبات اƊƙتاج اƙجمالي دوما مŸبرة� žي ك¿ 
ƙتطور ا  řسبƊ Ɖدما تكوƊع  ƒدŎيـ ŵتاج المباƊƙتطور ا řسبƊ Ɖم Ƒأعل ƉزŦتاج المƊ

إلـƑ   ...)مكلف� Ŧطر التقادƇ و التلـف تŦزيƉ (بصřſ عامř إلƑ تحوي¿ الصŸوبات 
řسب. الدورة اللاحقƊالž تƕداة للتحلي¿اōم¿ كŸتست Ɖأ Ɖيمك řي:  

  نسب تطور مستوى النشاط

 ƇƁتطور ر Ɨاƌعما¿ و تركيبت.  
  ) Ɗمو Ŵاƍرƒ( جارƒال الديƊارب

  ). Ÿžلي Ɗمو(الŝابت  ديƊاربال
  

 ƙتاج و تطور اƊƌو ال(  تركيبت ƉزŦبتالمŝم(  
  

)řƊلس ƉزŦتاج المƊƙا)Ɖ+1(–řƊللس ƉزŦتاج المƊƙا ) Ɖ/ (Ɖ řƊللس ƉزŦتاج المƊƙا  

  

  للسƉ řƊ  مŝبتاƊƙتاج ال) / للسƉ řƊمŝبتالاƊƙتاج–)Ɖ+1(لسřƊمŝبتاƊƙتاج ال(

 

)řƊعما¿ السƗا ƇƁر)Ɖ+1(–Ɖ řƊعما¿ السƗا ƇƁر / (Ɖ řƊعما¿ السƗا ƇƁر  

)řƊجمالي لسƙتاج اƊƙا)Ɖ+1(–Ɖ řƊجمالي للسƙتاج اƊƙا/ (Ɖ řƊجمالي للسƙتاج اƊƙا  
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  اختيار المرجع لتحليل التكاليف :المطلب الثاني 
  

لمحل¿ يجب علƑ ا والتياستƎلاكات  يترتب عƌƊ الدورةإƊ Ɖشاط إƊتاج المŎسسŦ řلا¿ 
  .اƍƛتماƇ بƎا

  ¿ŝالمحاسبي المالي الجديد تم ƇاŴƊطرف ال Ɖالمقترح م şتائƊجدو¿ حسابات ال ŉأعبا
علـƑ جـدو¿ الƊتـائş     اƛعتماد� مŶ إمكاƊيř اƙستƎلاكات الŦاصř باƊƙتاج اƙجمالي

حسب الوŴائف المقترح اŦتياريا مƉ أج¿ Ɓياس الƊسب بيƉ أصƊاف اƗعباŉ و اƊƙتاج 
  . أو المباŵاƙجمالي 

                            ŝالنتائ Ŕساš)الطبيعة Ŕسš(1  
  .)š)SCFسŔ النŲام المšاسبي المالي الجديد

  1- ن    ن   مŲšƚة     

  رقم اƕعمال

ŶيƊيد التصƁ تجاتƊو الم řŸƊتجات المصƊات المƊزوŦير مżت  

  اƊƙتاج الŝابت

   إعاƊات اƛستżلا¿

      

         ōنتاŜ السنة المالية .1

řلكƎالمشتريات المست  

ƐرŦƗلاكات اƎستƛو ا řارجيŦدمات الŦال  

      

2 .Ɓƚالسنة المالية استه        

        )2-1( القيمة المضافة لƚستƚźل. 3

ŉأعبا ƉدميŦالمست  

  و المدžوعات المشابřƎ رسوƇالضرائب و ال

      

        لاستƚźلعن ا ƗجماليالŽائů ا 4

                                                 
 .25/03/2009بتاريť  19الصادر žي الجريدة الرسميř رƁ26/07/2008  ƇƁرار مŎرž Ťي  1
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  ŦرƐاŸ Ɨملياتيřال المƊتجات

  ŦرƐاŸ Ɨملياتيřال ŉاƗعبا

  لاƍتلاكات و المŎوƊاتمŦصصات ل

  و المŎوƊات القيمřاستئƊاف عŦ Ɖسائر 

      

        النتيجة العملياتية .5

  ماليřال المƊتوجات 

Ɨاŉال عباřمالي  

      

        النتيجة المالية. 6

        )6+  5( قبل الضرائŔالعادية النتيجة . 7

 řالضريبƉا عƎŸžالواجب د şتائƊاد الŸالřي  

 řجلŎيرات(الضرائب المżحو¿) ت řاديŸال şتائƊال  

      

řشطƊƗتجات اƊم ŵمجمو řاديŸال  

ŵمجمو ŉأعبا řشطƊƗا řاديŸال  

      

        العادية النتيجة الصافية لƖنشطة. 8

 řاديŸاصر غير الƊŸتوجات(الƊا()المƎƊيطلب بيا(  

 řاديŸاصر غير الƊŸال)Ɨاŉا()عباƎƊيطلب بيا(  

      

        لźير العاديةالنتيجة ا. 9

        سنة الماليةالنتيجة الصافية لل .10

 řي مالشركات الحصž řادلŸالم Ŷموض řوضوع řيžالصا şتائƊال        

        )1(مدمŝ النتيجة الصافية من المجموع ال .11

                      řالقلي ƒوŨ řا حصƎƊ1( و م(        

        )Ŷ)1      حصř المجم                          

)1(  ƛ¿مŸتست  Ņƛإ řالمدمج řالكشوف المالي Ƈلتقدي.   

 جدو¿ حساب الƊتائş حسب الطبيřŸ: 1 جدو¿
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  من الإنتاج إلى القيمة المضافة 
  
  المواد ستهلاكا 

ب Ɓيمř المواد  حسعادة ما تالمدروسř  قي للمŎسسŦ řلا¿ الſترةبŸد تحديد الƊشاط الحقي
   .المبيŸات أواƊƙتاج  žي تحقيƀالتي تƇ استƎلاكƎا 

      
  استƎلاكات الſترة= تżيرات المŦزوƉ–أو+مشتريات الſترة

  
عكـس   إلƑ المبيŸـات السلŶ المستƎلكř  تƊسب يřو الŦدم تجاريřمŎسسات الالžي  •

 řاعيƊسسات الصŎالمřوليƗسب المواد اƊت Ɖأي  řلكƎالمستƑجمالي إلƙتاج اƊƙا.  
و إƉ كاƉ غير الƊشاط  Ŷ تطور مستوƐماستƎلاكات المواد يجب أƉ يتطابƀ تطور  •

ƃلŨ� ƑلŸž  Ɖع Ŝالمحل¿ البحƗسباباƉد تكوƁ التي �: 

            1-  ŉر الشراŸس ŵاſي ارتž ƌتحميل ƉدوŶر البيŸس.   
          2- ŵوƊشاط تƊأو ت اتالřي تشكيلž يرż مالŸتاج اتبيƊƙأو ا.  

  .مقاولř مƉ الباطƉالو žي سياسř أ شراŉر žي سياسř اليالتżي -3         
  
  1جماليالإالربح هامش  

 ƛ المحاسبي المالي الجديد ƇاŴƊال ƌرضſي ƒŨال řŸحسب الطبي şتائƊشـتم¿  يحساب ال
الƒŨ يƎŴـرƋ   ات الƊتائş  حسب الوŴيřſ علƑ الƎامŭ اƙجمالي� عكس جدو¿ حساب

řالتالي řƁلاŸلا¿ الŦ Ɖم:  
   

  جمالياƙ الربح مƍŭا=  كلřſ المبيŸات–رƇƁ اƗعما¿         

  
و اŦƙتلاف الجوƍرž ƒي مƎſوƇ الƎامŭ اƙجمالي بيƉ المŦطط المحاسبي الوطƊي 

                                                 
 .25/03/2009بتاريť  19الصادر žي الجريدة الرسميř رƁ26/07/2008  ƇƁرار مŎرž Ťي  1



 تقييƇ اƗداŉات
 

39 
 

مكوƊاتƌ و طريقř حساب�ƌ إŨ أƉ الحالي و الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد يكمž Ɖي 
ƒو¿ يساوŸſالم ƒي السارƊطط المحاسبي الوطŦجمالي حسب المƙا ŭامƎال  ƀرſال

 řات البضاعŸمبي Ɖبي ŉداƗ مقياس Ɖعبارة ع ƉŨو إƎž �řلكƎالمست řالبضاع řſو تكل
řسسات التجاريŎالم.  

اƙجمالي الſرƀ بيƉ رƇƁ  الربح ƍامŭاسبي المالي الجديد ƌƊŐž يŸتبر أما الŴƊاƇ المح
اƗعما¿ اƙجمالي و تكلřſ المبيŸات اƙجماليƊ �řقصد برƇƁ اƗعما¿ اƙجمالي 

ƙو ا řالبضاع Ɖات مŸالمبي ŵمجمو Ƒإل řžضاƙبا řدمات المقدمŦو ال ŵتاج المباƊ
التي ترتبط بدعƇ اƗسŸار المسق�řſ و تكلřſ المبيŸات اƙجماليř  اƛستżلا¿إعاƊات 

ŵتاج المباƊƙلاكات اƎاست řſو تكل řلكƎالمست řالبضاع řſتكل  ŵا مجموƎي بƊŸƊ     
  .    و المصاريف المرتبطř بالŦدمات المŎداة

  
  القيمة المضافة 

 şتائƊجدو¿ حسابات ال Ɖصرا مƊع řžالمضا řتبر القيمŸجمالي تƙا ŭامƎعكس ال Ƒعل
  .حسب الطبيřŸ الواجب إعدادƋ حسب الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد

ƙا Ŷم Ƈس دائžاƊي تž يƎž Ŏعمـا¿ كمƗا ƇƁجمالي و رƙتاج اƊـ  Ɗشـاط   لقيـاس  رش
ůاŦشاط الƊلل Ƈشر ملائŎم řي الحقيقž ¿ي تشكƎž řسسŎالم řسسŎبالم    řـƎوج Ɖمـ

ŉشاƊر إŴƊ روةŝال.  
 ¿ŝي تمƎžال řمƍالمسا ƉŨي إž řسسŎللم řاصŦ řعملي Ŷتاج و توزيƊإŶو حسـب  . السل

 بما žي Ũلـƃ ( دورةجمالي للالſرƀ بيƉ اƊƙتاج اƎž ƙي ŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديدال
  .لżيرواردة مƉ اŶ و الŦدمات الو مجموŵ اƙستƎلاكات للسل) إعاƊات اƛستżلا¿ 

  
   

  ستżلا¿لقيمř المضاřž لƚا =  استƎلاكات الدورة  -  للدورة اƊƙتاج اƙجمالي
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  řžالمضا řالقيم Ƈ1تقي    Ɖة مـōشـƊروة المŝي تحدد الƎž �řسسŎللم ƒتصادƁƛا Ƈالحج
řسسŎللم ƒتصادƁاللا Ɖتقيس الوز ƉŨي إƎž ا�ƎسſƊ řسسŎما¿ و المŸطرف ال.  

 řžالمضا řي للقيمƊالتحلي¿ الزماžřسسŎالم ƌسجلت ƒŨال Ŷمو أو التراجƊيسمح بقياس ال.  
     ŉعبـاōـا بƎتƊـا بمقارƍو مردود řسسـŎياك¿ المƍ بتقدير řžالمضا řكما تسمح القيم

 �ƉدميŦالمستşتائƊمارات و بالŝستƛما¿� و باŸدد الŸوب.  
كما تسمح بحساب مŸد¿ اƊدماج المŎسسž řي الƊشاط التجارƒ و كŨا مŸد¿ اƊـدماجƎا  

řمليŸي الž řتاجيƊƛا.  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ĉتحس Ɖ řسبƊال'  řžالمضا řجمالي / القيمƙتاج اƊƙعادة ' ا Ƒو التي تسم- řد¿ القيمŸم
řžالمضا-  řلƛد Ƒعلŵاſارت   řمƍمسا řسسŎللالم řائيƎƊال řي القيمžřŸو أيضا  و �سلƍ

 Ƒتقا¿ اليد¿ علƊƙ اŨƍ و �řسسŎالم ƌتتحمل ƒŨطر الŦال řي درجž ŵاſارت  Ɖطر مـŦ
řسسŎالم Ƒإل ƉريŦƕا ƉتصادييƁƙا ƉعواƗا.  

  
  
  

                                                 
1 Béatrice et Francis Granguillot, Analyse Financière,12 édition, Gualino, 2008, page 60 

Ɛسسة في النشاط التجارŌالم Ŝسسة في العملية الانتاجية معدل اندماŌالم Ŝمعدل اندما 

 

ماƍو الƊصيب مƉ القيمř المضاž řžي الƊشاط 
ƒالتجار  

 ōتلج Ƈتاج أƊƛا řمليŸب Ƈي التي تقوž řسسŎالم ¿ƍ
ƑإلřاولƊالم  
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Ÿيرمżيت Ɖأ Ɖيمك řžالمضا řد¿ القيم:  
žي  تŎدƒ ارتſاŵ ماŝ¿م Ɗتاجƙ مŝلا (وطرƀ اƛستżلا¿  الƎياك¿تŸدي¿  تŝōيرتحت  •

Ɖالباط Ɖم řالمقاول Ɛمستو  ƑإلƊاſŦا řžالمضا řالقيم ű.(  
 ـاŉ للسلŶ و الŦدمات إلـƑ أ أو Ɗتيجř عدƇ تحمي¿ اƙرتſاž ŵي أسŸار الشر  • ار Ÿس

řالمطبق Ŷالبي. 
 

     تطور القيمة المضافة 

  
رƇƁ اƗعما¿ و التطور žي التطور žي القيمř المضاřž  قارƊوƉ بيƉعدد مƉ المحلليƉ ي
  .واƊƙتاج اƙجمالي

řƊللس řžالمضا řالقيم)Ɖ+(1 –  řƊللس řžالمضا řالقيم) Ɖ(  

               řƊللس řžالمضا řالقيم) Ɖ(   

  
   مباشرة بالوسائ¿ الŦاصـř للمŎسسـř   المرتبط تطور الƊشاط يبيƉلƊمو ل امŎشر يŸتبر

  .لřمتŸسو المŸدات المو المتمŝلž řي الŸما¿ 
  

لقيـاس  كمسـتوƐ أو¿  المحلليƉ  التي يŸتبرƍا بƁ �űŸا مƋŨƍ Ɖ القيمř المضاřžاƊطلا
   .يŶاƗدا�ŉ التي بواسطتƎا يمكƉ للمŎسسř أƉ تقوƇ بوŴيřſ التوز

  :مضاřž تقسƇ علŝ Ƒلاřŝ مجموعات ƍيإž ƉŨالقيمř ال
  .الضرائب والرسوƇ  بواسطř دولřال •
  اƗجور  عƉ طريƀالŸما¿   •
 .لاستżلا¿اƙجمالي لſائű ال بواسطřالمŎسسſƊ řسƎا   •
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 تحليل الإنتاجية: المبحث الثاني
  

  مفهوم عام للإنتاجية
  

řتاجيƊƙريف اŸت Ɖشاط ب 1يمكƊا مقياس الƎƊōب řسبƊال  �ƌلتحقيقـ řملŸالوسائ¿ المست Ƒإل
 řمليŸال řاليŸſيار لŸم ƉŨي إƎžřتاجيƊƙا.  

  
řتاجيƊƙشاط= اƊملمستوسائ¿ الال/الŸř  

  
ž řتاجيƊحساب إ řسسŎمřسبƊب Ɖيكو:  

 .و القيمř المضاřžأاƙجمالي اƊƙتاج  أو برƇƁ اƗعما¿ يƇالمق ƎاƊشاط •

• Ƒإل  ŉك¿ أو جز Ɖمستالوسائ¿ الم řملŸلتƀا حقيŨƍ شااƊطل.  
  

 :ةعملمستوسائل الالالنشاط و
  
  :النشاط 

  :وللتŨكير ƉŐž الƊشاط يمكƉ أƉ يقدر بـ �لقد رأيƊا دراسř تحلي¿ الƊشاط
  
•  ŵتاج المباƊƙا ) :řارج الضريبŦ ¿عماƗا ƇƁر(  
  )المŝبتاƊƙتاج + ج المŦزƉ اƊƙتا+ اƊƙتاج المباŵ : ( اƊƙتاج اƙجمالي •
• řžالمضا řرصدة الوسا: (القيمƗللتسييرطي ř.( 

  
و يمكƉ استŸما¿ المŸلومات اƙحصائيř اƙضاžيř مƉ أج¿ Ɓياس الƊشـاط بالوحـدات   

řيزيائيſال.  

                                                 
1 Hubert de la Brusselerie, Analyse Financière, Dunod, 3ème édition, 2008,page 155 
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  :ةعملمستوسائل الال 

  
  :التي يمكƉ أƉ يƊسب لƎا الƊشاط تكوƉالوسائ¿ 

• řتصاديƁوسائ¿ ا: ƀلŸتت  řملŸصو¿ المستƗت الوسيطا (باƛماŸستƛ ř (  
• ƃلاƎعوام¿ است ƙتاجاƊ: ƀلŸت تتƊبتكاليف حساب الşت ( ائƛماŸستƛا  řائيƎƊال(  
• řما¿ك: الوسائ¿ الماديŸال�  řمساحŶم¿� مح¿ البيŸساعات ال... 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
   

  
  

 :مختلف أنواع الإنتاجية
  
  الإنتاجية المادية 

  :بŸضƎا لبűŸ الكميات الماديř  اس بƊسبřاƊƙتاجيř الماديř تق
  
  عدد العمالمتوسط/نتجةالكمية الم  

                                      řيزيائيſال řبالكمي  
                   řقديƊتاج             بالوحدات الƊƙا  

  
  الƊشاط           رƇƁ اƗعما¿ 

                   
                 žالمضا řالقيمř 

                                       
  اƗصو¿                               

  
  الوسائ¿           اƙستƎلاكات 

                   
                 řالوسائ¿ المادي 

 
 البسط

 
Ƈالمقا 
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  :صřſ عامřو ب
Ɨةكمية العوامل المستهلك/نتجةالكمية الم=نتاجية الماديةا  

   

Ɗ Ɖلك¿ وحدة م řتجƊعدد الوحدات الم Ƒعل ŨئƊتحص¿ حي řلكƎوام¿ المستŸال.  
  

مƉ طـرف كـ¿   عدد وحدات الŸوام¿ المستƎلكř  مŶ إمكاƊيƁ řلب ƋŨƍ الƊسبř لتصبح
 �řتجƊوحدة م řسبƊال ƋŨƍبوŸتƉر ع ƃلاƎستƛا řžاŝك.   

Ɓƚافة الاستهśجةتنالكمية الم/ كمية العوامل المستهلكة =ك  

  
  إنتاجية الأصول 

  .Ɗتاجيř الماديřاƙ حساب مƉ سƎ¿أإƊتاجيř اƗصو¿ حساب 
        و تقاس إما بالƊسبř لمجموŵ اƗصو¿اƗصو¿  تسميتƎا بمردود ſض¿بűŸ يال

       رأس الما¿ الŸام¿ل حتياجأو اƛلمŦزوƊات واأ ŝبيتاتتال( أو لجزŉ مƉ اƗصو¿
  ..)..المتداولřاƗصو¿ أو 
  

  كل أو جزŇ من اƕصول/النشاط=ōنتاجية اƕصول

řسبƊو ال:  

 اتتśبيتال/النشاط

  
� و بصřſ مضاřž تدƀž إƊتاج أو تدƁ ƀžيمř الŝابتž řي تحقيƀ اƗصو¿  تŸبر عƁ Ɖدرة

   ). مقاƇ الƊسبř(اƛستżلا¿ مƉ التŝبيتات عامř يتƇ استƊŝاŉ التŝبيتات Ŧارج 
  .و عادة ما يž ŨŦŎي بسط الƊسبř القيمř المضاřž كمقياس للƊشاط
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) جماليةالقيمة الا( ستƚźل ƚل المادية تśبيتاتال/القيمة المضافة=اƗنتاōŜنتاجية تجهيزات
  )جماليةقيمة الاال( تśبيتات القروů الايجارية+  

  
 Ɓديمـř بحŨر žمŎسسř تستŸم¿ تجƎيزات  مŝ¿ جميŶ الƊسب تƉŨŦŎ أ جبƋŨƍ الƊسبř ي

مŎسسـř تسـتŸم¿     إƊتاجيـř مƉ بŐمكاƎƊا أƉ تحص¿ علƊ Ƒسبř إƊتاجيř أكŝر ارتſاعا 
  .žيزيائيřعلƑ إƊتاجيř أ تحقيƀ  دوƉ تجƎيزات جديدة

  
řسبƊو ال:  

  
  اƕصول الśابتة/النشاط  

  
  :¿حص¿ علƑ مŸد¿ كŝاřž رأس المايمكƉ عكسƎا لƊت

  
النشاط /  )تśبيتات القروů الايجارية+التśبيتات المادية(=معدل كśافة رأũ المال

  

  لوسائل المستهلكةل بالنسبةالإنتاجية  
Ɗسب  řتاجيƊƙاřسبƊل بال řلكƎلوسائ¿ المستƍ الشك¿ي Ɖم:  
  
 

 řجماليƙلاكات اƎستƛمر باƗا ƀلŸت ŉإجمالي(سوا řتاجيƊإř (  تـاجƊعام¿ إ ƃلاƎأو باست
 ƉيŸم)řجزئي řتاجيƊإ.(  

  .الƊشاط الƒŨ يž ŨŦŎي البسط ƍو اƊƙتاج المباŵ أو اƊƙتاج اƙجمالي
  

  اƗستهƚكات/النشاط  
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  أو

  
لمالي ƍو الحرů علƑ تقديƇ مŸلومات واžيř ما يسج¿ مƉ جديد žي الŴƊاƇ المحاسبي ا

 řصالح Ɖتكو ƉƗ شاط�Ɗال Ɖما¿عŸللاست  řالمالي Ƈملي القوائŸمست Ŷطرف جمي Ɖم  
řسسŎي المž Ɖا المسيريŨو ك Ɖو المحتملي Ɖالحاليي ƃالملا ƇƎرأس Ƒو علƍ ا مـا  � وŨ

 Ƒو¿ يتجلƗيار المحاسبي الدولي اŸلا¿ المŦ Ɖم" IAS1 "1 اعت Ƈت ƒŨو ال  Ɖمـ Ƌماد
تůƊ صراحř علـƑ أƉ    230.3طرف الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجزائر�ƒ و الſقرة 

    �řـſيŴحسـب الو şتـائƊالملحقات بجدو¿ ال Ɖتضمي řيƊإمكا ƃلŨا كƎسسات لديŎالم
žتستŸم¿ زيادة عƉ مدوřƊ حسابات اƗعباŉ و الƊواتş حسب الطبي�řŸ مدوřƊ للحسابات 

  .حاجات ك¿ مŎسسřحسب الوŴيřſ مكيřſ حسب Ŧصوصيات و 
  

يسـمح بتقـدير كـ¿    و استŸما¿ الجدو¿ المقترح مƉ طرف الŴƊاƇ المحاسبي المالي 
إليƎا� رƇƁ اƗعما¿� كلřſ المبيŸـات�   اƙشارةالƊŸاصر التي تشك¿ الƊسب التي سبقت 

řداريƙا ŉعباƗا �řحسـب     ... التكاليف التجاري şتـائƊـي جـدو¿ الž ƋجدƊ ا ماŨƍ و
ƋاƊأد řſيŴالو.  

  
  
  
  

                                                 
1 Collection Gestion, Système comptable financier, édition pages bleues, page 49  

ŜنتاƗالمواد المستهلكة/ا  

  التجارية من اƕعباŇكل أو جزŇ/المبيعات
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  1-ن  ن  مŲšƚة  

  رƇƁ اƗعما¿
  كلřſ المبيŸات

  ƍامŭ الربح اƛجمالي
řعملياتي ƐرŦتجات أƊم  

řالتكاليف التجاري  
řداريƛا ŉعباƗا  

řعملياتي ƐرŦأ ŉأعبا  
řملياتيŸال řتيجƊال  

  ŵـوƊحسـب ال ŉعباƗاصي¿ اſت Ƈصصـات    ( تقديŦم �ƉـامليŸمصـاريف ال
  )اƍƛتلاكات

řتجات ماليƊم  
řمالي ŉأعبا  

řتيجƊال řب¿ الضريبƁ řاديŸال  
řاديŸال şتائƊال Ƒعل řالضرائب الواجب  

 řاديŸال şتائƊال Ƒعل řجلŎيرات(الضرائب المżالت(  
řاديŸال řشطƊƘل řيžالصا řتيجƊال  

řاديŸغير ال ŉعباƗا  
řاديŸتجات غير الƊالم  

řالمالي řƊللس řيžالصا řتيجƊال  
  اžيřحصř الشركات الموضوعř موضŶ المŸادلž řي الƊتائş الص

  الƊتيجř الصاžيř للمجموŵ المجمد
         řليƁƗا ƒوŨ řا حصƎƊم  

Ŷالمجم řحص  

     

  حساب الƊتائş حسب الوŴيřſ:  2جدو¿

žالقراŉة المتمřƊŸ لƊŸاصر Ũƍا الجدو¿ تبيƉ اƍƗميř التي أوƍƛـا الŴƊـاƇ المحاسـبي    
¿ المالي عـدة  المالي لƊŸصر ملاŉمř المŸلومř المحاسبيž �řالجدو¿ السابƀ يتيح للمحل

الƊتيجـƍ   řامŭ الربح� الƊتيجř الŸملياتيř �مستويات للƊتائ�ş لمسيرƒ المŎسسƊ �řجد 
الŸاديƁ řب¿ الضريب�ř و ƙدارة الضرائب� Ɗجد الƊتيجř الصاžيř للسřƊ الماليـ�ř أمـا   
 řالمجمد و حص ŵللمجمو řيžالصا řتيجƊال ƃاƊƎž řعام řſبص řالمالي ƀو السو ƃالملا

řليƁƗا ƒوŨ Ŷالمجم řو حص.  
 



 تقييƇ اƗداŉات
 

48 
 

  
 تحليل المردودية : المبحث الثالث

  
  م المردوديةمفهو

  
  . � Ǝžي ترتبط بتƊاžسيتƎا و بحصتƎا žي السو1ƀمستقب¿ المŎسسř مرƍوƉ بمردوديتƎا

Ŵاƍرة أو ضمƊيŴ � řاƍرة عƊدما تتكوƉ مƉ عوائد   يكتسب يحتوƒ تكلş řſك¿ مƊت
      ما يتŸلƀ اƗمر باƗموا¿ المقترض�ř المساƍميƉ المقيمř مŝلا باƗعباŉ الماليř عƊد

 ůاŦار الŦدƛو اƍ řملŸأو المست řموا¿ المكتسبƗمصدر ا Ɖدما يكوƊع řيƊو ضم
řŸالضائ řرصſال řſتكل Ɖبر عŸي تƎž اتي�Ũبالتموي¿ ال Ƒأو ما يسم řسسŎبالم.  

žك¿ ملكيř  مƎما كاƉ مصدر تمويلƎا� تتضمƉ تكل�řſ مما يتطلب أƉ تكوƉ ك¿ 
ات الŦاصř باستŦداƇ اƗموا¿ ŦاضřŸ ليس žقط لمŸيار السيولř و إƊما لمŸيار القرار

   .المردوديř أيضا
  

řتيجƊال ƀتحقي Ƒا علƎدرتƁ ƃلŨقصد بƊ و �řسسŎم řمردودي Ɖع ƇتكلƊ عادة ما.  
يƎتƇ التحلي¿ بالƊشاط žي الواŶƁ ليس Ɗƍاƃ مردوديř واحدة� ب¿ عدة مردوديات� ƊŸžدما 

دوديř ربالƊسبř للƊشاط� و تسمƑ حيƊئŨ م بيƊ �Ŷحسب المردوديřأو Ɗشاط ال اƊƙتاجي
  .اƙجمالياƛستżلا¿ إما للمبيŸات أو لƊƚتاج 

  
و عƊدما يƎتƇ التحلي¿ بالوسائ¿ المستŸملř مƉ طرف المŎسسř لممارسƊ řشاطƎا� 

 řتصاديƁƛا اƎلوسائل řسبƊبال řحسب المردوديƊ)¿صوƗا ( řأو المالي)ƇصوŦال( �
 řالمردودي řسبƊا بالƎƊبر عŸالم ƃو تل �řتصاديƁƛبا Ƒتدع řملŸصو¿ المستƘل řسبƊبال

řالمالي řبالمردودي Ƒتدع řملŸموا¿ المستƗا Ƒإل.  

  

  

                                                 
1 Jet M.Peyard,J.D.Avenel, Analyse Financière, Vuibert ,9ème édition,2006,Page 215 
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  مردودية الاستغلال
لƊشاط مƉ ا دج 100جلبƌ تتحديد ما  عƉحساب مردوديř اƛستżلا¿ ƊبحŜ عƊد 

řتيجƊك .  
دج  100دج إƊتاج أو مƉ  100أƒ كƇ كاƊت  الƊتيجř المتحص¿ عليƎا مƉ ك¿ 

عƊدƊا  بالتالي و. ř بواسطř القيمř المضاŸ žبر عƌƊلكƉ  رأيƊا أƉ الƊشاط Ɓد يمبيŸات  
 Ŝلاŝمقامات řƊممك:  

 
R    /       عمالƕرقم اR/ جماليƗا ŜنتاƗا R            / القيمة المضافة  

 Ɖاعتبار أ ŶمR şتائƊتلف الŦم Ɖبر عŸالتي ت �řتيجƊال ¿ŝي حسابات  تمž رƎŴالتي ت
şتائƊال.  
Ɓب¿ مŦصصـات اƍƛـتلاƃ           أو Ɗتيجř اƛستżلا¿ (الſائű اƙجمالي للاستżلا¿ •

 ).و المŎوƊات

 .Ɗتيجř اƛستżلا¿ •

• řالجاري řتيجƊال. 

• řيžالصا řتيجƊو ال. 

  
  دودية الاستغلال الأآثر استعمالانسب مر 

  .حساب الƊتائşا مƉ اƊطلاƁحسب الحالř تحسب  إƊ Ɖسب مردوديř اƛستżلا¿
  

   

             
Ŧاصř  �تŸتبر اƗكŝر Ŧطراžي المقاب¿ واƗسƎ¿ حسابا و كلاسيكيƍřي الƊسبř اƗكŝر 

تتضمƉ الƊتيجř المحققř مƉ الƊشاطات اƛستƊŝائيř للمŎسسـž  řي الſترة القصيرة والتي 
 مƉ التوŴيſات الماليř مŝلا� مŝ¿ الƊتائş المرتبطř بŸمليات التƊاز¿ عƉ اƛستŝمارات أو

 Ɖأ Ɖيمك ƃلŨو بƀتحق řسسŎـي      مž řايجابيـ řتيجـƊ Ŷمـ ƒادŸا الƎشاطƊ يž عجزا
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 Ƒادا إلƊاست řسسŎالم řمردودي Ƒعل Ƈالحك Ɖروف يكوŴال ƋŨƍ يž �řعمليات غير عادي
ƑƊŸدا لك¿ مƁاž ¿عماƗا ƇƁر Ƒإل řيžالصا řتيجƊال řسبƊ.   

  
ƌƊكما أ  řاصŦالطوي¿ و Ɛي المدžƐسسات الكبرŎي المž�  اتطور řسبƊلřالتالي :  

  
  
  

تحليلا مŸمقا� إŨ علƑ الŸكس مƉ الƊسبř السابقƊ �řجدƍا مƊطقي�ř باعتبار أƉ  يتطلب
إƛ أƌƊ يجب التƊبيƌ إلƑ أƊ Ɖتيجř . المبيŸات ƍي التي حققت Ɗتيجř اƛستżلا¿

ƎاتŨ ي حدž ¿لا¿ تحمżستƛاƍرŝōي تž ¿ŝا عيبا يتم Ɖالمقررة م ƃتلاƍƛا řا بسياس
 ƃتلاƍƛصصات اŦب¿ مƁ ¿لاżستƛا řتيجƊ تبرŸا تŨƎل �řسسŎللم řامŸدارة الƙطرف ا

Ǝا إلƑ رƇƁ اƗعما¿ أو اƊƙتاج تƍي التي يƊبżي Ɗسب) الſائű اƙجمالي لƚستżلا¿(
  . اƙجمالي

 
  أو      

  
  :اƕتيř الƊسبŨƊ � řكرمřملاŉأŦيرا مƉ أج¿ الحصو¿ علƊ Ƒسبř أكŝر 

   
  
  

 تمŝـيلا ودوƉ شƎž ƃـي اƗكŝـر    الƊشاط الŦاů للمŎسس�řمردوديř  إلƑتشير التي 
 �řجماليƙا řللمردوديƉلك ƍتطور ƛات إŉداƗيـاس اƁ ي إطارž ƌل ƑƊŸيجد م ƛ ا  اŨإ

 řاعيƊت السياسات الصƊكا)  Ɖالبـاط Ɖمـ řالمقاول řاصŦ (   ƉدميŦالمسـت řو سياسـ
)řديƁاŸأو ت řير كبيـر   مستقرة) إدماجيżت ƌƊōبش Ŝيحد Ƈولوجي لƊسبيا و التطور التكƊ

  .علƑ المدƐ القصير
 řتصاديƁلومات اŸم Ɖع Ŝيبح Ɖالمحل¿ المالي أ Ɖيتطلب م řسبƊال ƋŨƎل Ŵتطور ملحوž
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مكمل�ř أليست بصدد تżيير ƊشاطƎا مŝلا مƉ مŎسسř صƊاعيř إلƑ تجاريƍ ¿ƍ  řـي  
  أكŝر علƑ المقاولř مƉ الباطƉ بصدد التƊاز¿ عƉ استŝماراتƎا بƎدف اƛعتماد 

  
  ردودية الاستغلالشرح مفهوم م 

  
ƛ řيرة المدروسŦƗا řŝلاŝسب الƊتلف  الŦت Ɛا وسوƎي مقاماتž Ǝي لž řمشترك řقطƊ ا

¿ŝي  البسط والمتمž EBE ¿لاżجمالي للاستƙا űائſال.  
  

 ƇوƎſالمűائſ جماليƙلا¿للا اżست ¿ŝيم řجزئي řƊزيŦ �řجزئي řتيجƊ و ي�Ǝž  Ɖبر عـŸ
 ŉعباƗا Ɖشاط� باعتبار أƊال Ɖالمتولدة م řالمحتمل řƊزيŦال řوعžو غير المد řالمحسوب

)ƃتلاƍƛيـاس     ) اƁ ـدƊـر عŝأك ůالتمحـي Ɖيمك ƌƊجد أƊ اŨƎل � ƌي حسابž ¿Ŧتد ƛ
أو باƛعتمـاد علـƑ الƊŸاصـر     CAFالمردوديř باƛعتماد علƁ Ƒدرة التموي¿ الŨاتي 

� و Ɗƍـا   ETEالƊŸاصر المدžوعž řقط مƉ اƗعبـاŉ   المحصلž řقط مƉ اƙيرادات و
ƉسبتاƊال ƇداŦاست Ɖيمك:   

  
    

  و                                               
  
  

 ŜحيCAF اتيŨدرة التموي¿ الƁ  ¿يرادات للتحصيƙا Ɖبي ƀرſال ¿ŝي تمƍ و        
Ŷžللد ŉعباƗتشم¿ � و ا ƉŨي إƎžEBE  Ƒإل řžضاƙيراداتباƙا  ŉعباƗللتحصي¿ و ا

ƐرŦƗا Ŷžللد  .  
  

تمŦ ¿ŝزيřƊ اƛستżلا¿ الŸſليř و ƍي تسـاوƒ   الſائű الصاžي للاستżلا¿ ETE بيƊما
řوعžلا¿ المدżستƛا ŉو أعبا řلا¿ المحصلżستƛإيرادات ا Ɖبي ƀرſال.   
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EBE – ETE – CAF  
EBE  )الűائſجماليƙلا¿لاżلا¿ الم) =لاستżستƛا řƊزيŦřحتمل  

  للدŶžتكاليف اƛستżلا¿  –اƊƙتاج اƙجمالي =          

   الضرائب و الرسوƇ  -القادمř مƉ الżير اƙستƎلاكات  - اƊƙتاج اƙجمالي=         

      -ƉدميŦمصاريف المست.  
ETE) :űائžالřƊزيŦلا¿لżلا¿ ال)=لاستżستƛا řƊزيŦřليŸſ 

  لمدžوعřتكاليف اƛستżلا¿ ا –  اƛستżلا¿ المحصلř ايرادات=                 

  
CAF :Ɓاتي درةŨالم=التموي¿ ال řجماليƙا řƊزيŦالřملياتالك¿(حتملŸ: ¿لاżاست� 
 řو الت� مالي řائيƊŝاستŶوزي(  

      =EBE + ƐرŦتوجات أƊللتحصي¿م –  ƐرŦللتسديدتكاليف أ   
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 Ɖم EBE  إلƑ CAF  
 

  ستżلا¿ اƛ اتعملي

  

  

  

  

 ƐرŦعمليات أ  

 � řالتسيير� المالي  

Ƈالتقسي �řائيƊŝاست  

  �مساƍمات(

  )   ضرائبو 

  

  

  

  
  للاستżلا¿ إلƑ طاřƁ التموي¿ الŨاتي اƙجماليمƉ الſائű :  8الشك¿

  

  

  

تكاليف اƛستżلا¿
  للتسديد

 اأساسي(إنتاج 
  للتحصيل

EBE  

كاليف أŦرƐت
  للتسديد

إƊتاج ŦŊر 
  للتحصي¿

CAF 

التوŶƁ اƙجمالي 
  řƊزيŦللل ŵمجمو

  الŸمليات
CAF  
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 ƉمEBE  ƑإلETE  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
 للاستżلا¿ إلž ƑائŦ űزيřƊ اƛستżلا¿ اƙجماليمƉ الſائű :  9¿الشك

  

  
  تحصيلات

اƛستżلا¿  

  الإنتاج

إستƎلاكات 
  مƉ الżير
  ضرائب

مصاريف 
  العمال

إستƎلاكات 
 Ɖم řادمƁ

  الżير�ضرائب
مصاريف 

  العمال
  

EBE  

  
  

EBE  
  
 

  
  
  
  الإنتاج  

ƊزوŦاتزيادة م
 صبالم

زيادة 
علƑ حقوƀ ال

 Ɖزيادة ديو
Ɖالموردي  

ŵ احتياجات اſترا
  الŸام¿رأس الما¿ 

BFRE  

  مصاريف 

  اƛستżلا¿

   
 ETE 

ETE  

 مصاريف 
  اƛستżلا¿

 تحصيلات
   اƛستżلا¿

ƊزوŦاتزيادة م
ŶبƊالم  
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 دودية رؤوس الأموالمر
  
  نادرعامل آرأس المال  

 řالمرد ودي Ɖالإřصحيح  Ɖبيجب أŸا ريƎƊلب ع řسبƊـادر الƊام¿ الŸـي لſž �  المـدƐ 
كما أƌƊ يجب التمييز بيƉ رأس المـا¿  � ا¿مس الأرƍو لƊشاط ل محددالŸام¿ الالطوي¿ 

بـيƉ   اƁƛتصادƒ و رأس الما¿ المالي باعتبار أŨƍ Ɖا التمييز يـŎدƒ إلـƑ الſصـ¿   
المردوديř اƁƛتصاديř ومردوديř الوسائ¿ الماليř مردوديř الوسائ¿ اƁƛتصاديř المسماة ب

  .المردوديř الماليřالمسماة ب
  
  

  

  

  

             

                         řتصاديƁƛا                       řالمالي  

  

  

  

  

  

  
  اƗموا¿ المƎſوƇ المزدوج لمردوديř رŎوس: 10  الشك¿

  � مŽهوم مزدوŜمردودية رŌوũ اƕموال

 

  مردودية مالية  دية اقتصاديةمردو
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  أس المال والمردودية الاقتصاديةر 

رأس الما¿ اƁƛتصادƒ يتشك¿ مƉ مجموŵ اƗصو¿ الماديř و الماليř الموجودة تحت  
    řعمومـا بالقيمـ Ƈا� و يقـيƎل řƊالكام řتصاديƁƛالقدرة ا Ɖبر عŸي �řسسŎتصرف الم

  . اƙجماليř أو بقيمř اƛستبدا¿
  

                                                                           

                                                                         

                                                                         

          

  

  
  
  

� الƊŸاصر المƊŸويـř  إƁصاŉالما¿ اƁƛتصادƒ تŸريف للرأس يمكƉ أƊ Ɖسج¿ žي Ũƍا ال
    řـƊالتسـيير� القـدرات الكام řيمƁ �¿رة المحƎش �řارف المتراكمŸي المž ¿ŝالتي تتم
الممŝلž řي البحŜ و التطوير بواسطř المƊتجات و اƗسواƀ الجديدة و التكƊولوجيـات  

   ....الجديدة
  

¿Ǝž  ي البسط  اعتباريجبž řتصاديƁƛا řسب المردوديƊ صو¿جم¿ امƗ اƎƊم ŉأو جز 
مجمـ¿   بيƍ  Ɖو ř عامřصſب واŦƛتيار� لمŎلſيƉا شż¿ الكŝير مŨƍƉا السŎا¿   žقط 

  .رأس الما¿ الŸام¿ احتياجات مضاžا إليƎاواƗصو¿ الŝابتř  اƗصو¿
řعام řſال وبصƊƎكام¿م ƉوŨŦōي Ɖيو  řصو¿ بالقيمƗاřجماليƙا  řžضاƙبيتات باŝالت Ƒإل

ĉاالممو řبواسط řيللƙا űجارقروřي  řصومŦالم ƀوراƗاواƎƁاستحقا ťب¿ تاريƁ.  

ŜنتاƗأصول ا 

 سندات المساƋمة

 المŤزونات

 قروů الزبائن

 متاšات

  أصول مالية

  أصول مادية
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حسـاب   عƊـد تيجř اƁƛتصـاديƎž � řـدف المحلـ¿    مƉ الƊمƊطقيا يتشك¿  �المقاƇأما 

 řتصاديƁƛا řالمردوديŉداƗياس اƁ وƍ اعيƊأو الص ƒالتجار řسسŎللم  ƉŨالقيـاس إž �
ƋŨƍ الحالř يجـب القيـاƇ    يجب أƉ يتƇ بŸيدا عƉ تŝōير سياسř التموي¿ المŸتمدة� و žي

 Ɖروف تكوŴال ƋŨƍ يž و �řاصŦموا¿ الƗبا řكلي řممول řسسŎالم Ɖبالقياس كما لو أ
    :Ɗسب المردوديř اƁƛتصاديř مƉ الشك¿ التالي

  
  
  

 ƃاƊƍ Ũيحب Ɖم  űائſلا¿ أو الżستƛا řتيجƊجماليƙلا¿ اżللاست EBE  ƋŨƍ ي بسطž
Ɖلك �řƁلاŸال  űائſجماليالƙلا اżي  ¿للاستž ŨŦōي ƛعتبارƛالرأس ما¿  ا ƃلاƎاست

ƒتصادƁƛا)ƃتلاƍƛب¿ اƁ ƌعتبار )حسابƛي اž اƍبدور ŨŦōت ƛ ¿لاżستƛا řتيجƊ و �
 řسبƊال ƋŨƍ Ƈيشم¿ مقا ƒŨت الƁي الوž �řصو¿ الماليƗا Ɖع řاجمƊال řتجات الماليƊالم

مƊتجات المتولدة ƋŨƍ اƗصو¿ المالي�ř و مž ƌƊلا مƊاů مƉ أƉ يشم¿ البسط بدورƋ ال
  .مƋŨƍ Ɖ اƗصو¿

  :ŨŐžا اعتمدƊا مجم¿ اƗصو¿ žي المقاž �ƇالƊسبř اƗكŝر ملاŉمƍ řي
  
  
  

ƌسſƊ وƍ اƊƍ و البسط :řالمصاريف المالي Ɖدو řالجاري řتيجƊال.  
 Ƈي المقاž ¿لاżستƛقط أصو¿ اž اƊا اعتمدŨلا¿(أما إżللاست řبيتات الماديŝالت          

  :� ƉŐž الƊسبř اƗكŝر ملاŉمƍ řي)قوƀ علƑ الزبائƉو المŦزوƊات و الح
  
  
  

  = المردودية الاقتصادية 

  = المردودية الاقتصادية 

  = المردودية الاقتصادية 
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    لمال المالي و المردودية الماليةرأس ا

Ɖبطريقتي řالمالي ř1تقاس المردودي:  
• �řاصŦموا¿ الƗا řد¿ مردوديŸبم 

• řالموا¿ الدائم řد¿ مردوديŸو بم.  
        اƁƗلي�ř الŨيƉ يƊتŴروƊ Ɖتيجř علƑ شك¿ ƁسائŨƇوƒ بالƊسبř لحاملي اƗسƇƎ و 

  :أو žائƁ űيمř علƑ رأس الما¿� تحسب المردوديř الماليř بالشك¿ التالي
  
  
  
  

اƁƗلي�ř الما¿ المستŝمر مƉ طرف المساƇƍ مŨ ƉوƊ  ƒجد Ɗƍا أƉ المقاƇ يتمž ¿ŝي رأس
  .و žي البسط يƎŴر عائد رأس الما¿

  
  مردودية الأموال الخاصة 

اŦƗطار مŎوƊات  إدماجř و بŸد بŸد تŦصيů الƊتيجباƗموا¿ الŦاصř يتŸلƀ اƗمر 
  . � دوƉ سƊدات المساƍمřأو المحتملř غير المحددة

 Ƒأو القدرة عل �ƃائي للملاƎƊائد الŸا الƍباعتبار řيžالصا řتيجƊال Ɖالبسط م Ɖيتكو
� مŶ التموي¿ الŨاتي التي تتميز مقارřƊ بالƊتيجř الصاžيř بƎƊōا اƁƗرب إلƑ الواŶƁ المالي

  .لتŝōيرات الجبائيŴƊ řرا لتضمƎƊا لمŦصصات اƍƙلاƃكوƎƊا أƁ¿ حساسيř ل
Ǝžي ضŸيž řſي Ɓطاž . ŵمŸدƛت المردوديř الماليř تتżير تبŸا لقطاعات الƊشاط

  .الصƊاعř الŝقيلř التي تتميز باƍتلاكات كبيرة تűſŦ مƉ اƗرباح
  
  
  

                                                 
1 19 J et M.Peyard,J.D.Avenel, Analyse Financière, Vuibert ,9ème édition,2006,Page 2 
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المŸد¿ المرتŶſ لمردوديř اƗموا¿ الŦاصř يسمح للمŎسسř إيجاد أموا¿ جديدة žي 
السوƀ المالي بżرű تموي¿ Ɗموƍا� و علƑ عكس Ũل�ƃ إƉ كاŨƍ Ɖا المŸد¿ ضŸيſا  

řاصŦموا¿ الƗب اŨوبات لجŸص řسسŎتجد الم �ƀد¿ السوŸم Ɖم ¿Ɓو أ.  
  

  الأموال الدائمةمردودية 

  
تشم¿ اƗموا¿ الدائمř اƗموا¿ الŦاصř و الديوƉ الطويلř اƗج¿� مضاف إليƎا سƊدات 

řمƍالمسا.  
žي المقاƇ الديوƉ طويلř اƗج¿ و سƊدات المساƍمƉŐž ř البسط يجب كŨلž ƃلما أضƊſا 

  :أƉ يحتوƒ أيضا عوائد ƋŨƍ الديوž �Ɖتصبح الƊسبř علƑ الشك¿ التالي
  
  
  
  

بŐمكاƉ المحل¿ المالي الŦارجي التمييز  Ŧطط الوطƊي للمحاسبř ليسžي Ŵ¿ المعمليا 
żلا¿ مƉ مجموŵ اƗعباŉ بيž Ɖوائد القروű طويلř اƗج¿ و žوائد Ɓروű اƛست

 �řاالماليŨƍ طرف Ɖعتبار مƛي اž ŨŦŎي Ƈا¿ لżشƊƛالمالي المحاسبي الجديد  ا ƇاŴƊال
SCF ƃلŨب ¿ſالتك řيƊإمكا Ŷم �řالمقترح řالجداو¿ المالي Ɛمستو Ƒعل  Ɖتياريا ضمŦا

� لكŨƍ Ɖا التجاƍ¿ سيجŸ¿ إمكاƊيř حساب Ɗسبř حƀتضمƎƊا الملاالمŸلومات التي ت
řمردودي  ƉارجييŦال ƉتميƎللم řسبƊبال řمستحيل ƌشب řموا¿ الدائمƗا) �ƃوƊالب

Ɖالموردو(... řايير رأسماليŸي مƍ řالدولي řايير المحاسبŸم Ɖكرة أž يدŎا ما يŨƍ و �
ƃالملا řمصلح Ɛا سوƎمƎي ƛ.   

  
 řالملائم řلومŸالم ƋŨƍ ŨŦŎت Ɖأ Ɖايير� يمكŸالم ƋŨƎل řات المتتاليƊالتحيي Ŷم Ɖلك

  .¿ المالي بŸيƉ اƛعتبار ƛحقاللتحلي

 = مردودية اƕموال الدائمة 
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  المردودية الاقتصادية و المردودية التجارية

řتصاديƁƛا řالمردودي řسبƊ řتجزئ Ɖكما يلي 1يمك:  
  
  
  
  
  
  

řتصاديƁƛا řلحساب المردودي řƁلاŸال ƋŨƍ يž:  
•   řأو الربحي řالتجاري řالمردودي ¿ŝي :تمž řسبƊ100بضرب ال 

 .دج مƉ رƇƁ اƗعما¿ žي تحقيƀ الƊتيجř 100ت ƊستŦلů بكƇ ساƍم

بضرب الƊسبř  ):اƊƙتاجيřو ƍي Ɗسبř لقياس ( تمŝ¿ دوراƉ اƗصو¿    •

مƉ الرأس الما¿ المستŝمر žي تحقيƀ  دج Ɗ100ستŦلů بكƇ ساƍمت  ž100ي 
 .رƇƁ اƗعما¿

  
 řالمردودي řسبƊل řالتجزئ ƋŨƍřتصاديƁƛا ĉتبي řيƊإمكا Ɖ اƎƊتحسيƀطري Ɖع:  

ارتſاŵ حجƇ ):الربحيř(ك¿ الŸمليات التي تƎدف للرŶž مƉ مردوديř المبيŸات  •
 ůتقلي �ƒالوحد ŭامƎي الž Ɖتحسي �ŭوامƎي الž ييرżت Ɖات دوŸالمبي

řابتŝالتكاليف ال. 

تسريŶ دوراƉ اƗصو¿ : ك¿ الŸمليات التي تƎدف إلƑ تحسيƉ دوراƉ اƗصو¿ •
 řالمتداول) Ƒعل ƀات و الحقوƊزوŦالمƉالزبائ( źبيتات المبالŝالت ƒادſت Ŷم �

žيƎا كميا و Ɗوعيا و اƛستŸما¿ اƁƗصƑ لوسائ¿ اƊƙتاج المتاحř بتكييف أوƁات 
 .الŸم¿

                                                 
1 Jet M.Peyard,J.D.Avenel, Analyse Financière, Vuibert ,9ème édition,2006,Page 218 
 

        řتصاديƁƛا řالمردودي  =    řالتجاري řالمردوديX      řتصاديƁƛالوسائ¿ ا řتاجيƊإ  
  

                                                        =X    
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 Ɖما¿ سياستيŸباست řتصاديƁƛا řس المردوديſƊ ƀتحقي Ɖيمك ƌƊا يتضح أƊƍ Ɖم
ƉضتيƁاƊمت Ɖتجاريتي:  

 سياسř أسŸار مرتřŸſ مŶ دوراƉ أصو¿ ضŸيف� •

مŶ دوراƉ أصو¿ مرتŶſ و حجƍ ( Ƈوامŭ ضŸيřſ(مſŦƊضř  سياسř أسŸار •
Ŷſأعما¿ مرت. 

  
 المردودية الاقتصادية و المردودية المالية 

  
řرديئ řمالي řجيدة و مردودي řتصاديƁا řمردودي řسسŎلم Ɖتكو Ɖأ Ɖو عكسيا� يمك �

  .يمكƉ أƉ تتمتŶ مŎسسŨ řات مردوديř اƁتصاديř ضŸيřſ بمردوديř ماليř جيدة
� الƒŨ يمكƉ أƉ )مŸام¿ اƛستداűƁ)řƊ الŴاƍرƊ ƒاتş مƉ أŝر الراřŸž الماليŨƍ řا التƊا

Ɖميƍللمسا řسبƊبال řيضاعف المردودي.  
 řالمالي řالمردودي řسبƊž)řاصŦموا¿ الƗا Ƒإل řسبƊبال (ƉسبتيƊ ŉجدا Ɖعبارة ع:  

  
  
  
  

ř الƊسب و لو أدمجƊا التجزئř السابقř لƊسبř المردوديř اƁƛتصاديƊ �řتحص¿ علƑ سلسل
řالتالي:  

  
  
  
  

 Ɖمستقرة� تتحس řتصاديƁا řد مردوديƊع ƌƊي أƍ řالتجزئ ƋŨƎل řطقيƊالم řلاصŦال
řƊستداƛام¿ اŸم ŵاſد ارتƊع řالمالي řالمردودي.  

  و يمكƉ للمŎسسř أƉ تحسƉĉ مردوديتƎا الماليř باƛستدا�řƊ شريطř أƉ يكوƉ مŸد¿ 

         řالمالي řالمردودي  =    řتصاديƁƙا řالمردوديX     řƊستداƛام¿ اŸم  
                                =           X          

     řالمالي řالمردودي= řالتجاري řالمردوديX  ¿صوƗا ƉدوراX   اŸمřƊستداƛم¿ ا  
                   =        X          X      
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  .أśر الرافعةدي�ř إƌƊ تكلřſ القروű أƁ¿ مƉ مŸد¿ المردوديř اƁƛتصا
 Ɖأ Ɖيمك ƛ řƊستداƛا Ƒتمد علŸمارات التي تŝستƛا ůŦيما يž القرارات ŨاŦات Ɖإ
يſż¿ مŸدƛت الŦطر المرتبطř بƎا� إŨ أƉ ك¿ مردوديř ماليř مضاعřſ بŸſ¿ أŝر 

  .الراřŸž يتبƎŸا مŸد¿ Ŧطر مضاعف
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  الŽصل Ťاتمة

  
اƊƙتاجيř    � مŦ Ɖلا¿ دراسř الƊشاطلƑ تقييƇ اƗداŉات تطرƊƁا إ الſص¿ Ũƍا žي
اƙشارة إلƑ ما يحملƌ الŴƊاƇ المحاسبي  علƑ و كƊا حريصيř Ɖالمردودي و

المالي الجديد مƉ عƊاصر Ũات أŝر علƑ المŸلومř المحاسبيř التي تŸتبر 
 أساس التحلي¿ المالي� žتƊاولƊا المستويات المŦتلřſ للƊتائş و الƊŸاصر التŅي

 الŅƊتائş المقترح مƉ طرف الŴŅƊاƇ المحاسبي المالي الجديد� حساب مƊحƎاي
� Ŧاصř مŶ لضماƉ دراسř أكŝر ŝراŉ و مصداƁيř بالƊسبř للمحل¿ المالي

الطابŶ اŦƛتيارƒ بيƉ حساب الƊتائş حسب الطبيřŸ و حساب الƊتائş حسب 
  .الوŴي�řſ الƒŨ يوصي بƌ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 
 

  
  
  
  
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  : تقييم الصلابة المالية
  

  .تحليل السيولة:المبحث الأول                           
  .وازن الهيكليتحليل الوسائل و الت:المبحث الثاني                           
  .التحليل المالي بالتدفقات:المبحث الثالث                           

 :śانيالـŽصل ال
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  تقييم الصلابة المالية: الفصل الثاني

  
  مقدمة الفصل

  
        �řالمالي řمŨتحلي¿ ال ƀطري Ɖع Ƈالمالي تت ůيŦالتش űرżب řيƊالميزا řدراس

  .)Pool de fonds(و التحلي¿ الوŴيſي اžƗقي و كŨا التحلي¿ الوŴيſي لمجموŵ اƗموا¿
  

ي يƎتƇ بدراسř ما للمŎسسř و ما عليƎا žي إطار الميزاƊيƋŨƍ �ř القراŉة التحلي¿ الŨم
 ŉاžالو Ƒطار تقدر القدرة علƙا اŨƍ يž و �řو السيول ŉاžالو Ƒض¿ تحلي¿ القدرة علſت

  .بدراسř رأس الما¿ الŸام¿ و عدد مƉ الƊسب
  

تżلا¿      و دورة اƛس اƛستŝمارالتحلي¿ الوŴيſي يدرس الميزاƊيř بالƊسبř إلƑ دورة 
و دورة الŦزي�řƊ و žي Ũƍا اƙطار تƎيك¿ الميزاƊيř الوŴيſيř بشك¿ أžقي بتصƊيف 

           ƋŨƍ الدورات الŝلاŨƍ �Ŝا الŸرű للموارد  اƛستŦدامات و الموارد حسب
� احتياجات رأس الما¿ اƙجماليو اƛستŦدامات يسمح بحساب رأس الما¿ الŸام¿ 

  .ƛستżلا¿ و الŦزيřƊالŸام¿ للاستżلا¿ و Ŧارج ا
  

بيƉ " استŦداƇ"يوزŵ المجموPool de fonds ( ŵ(التحلي¿ الوŴيſي لمجموŵ اƗموا¿
يجمŶ اƗموا¿ الŦاصř  " مورد"و المجموŵ اƛستŦداƇ الصƊاعي� التجارƒ و المالي� 

Ɖو الديو.  
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  تحليل السيولة :المبحث الأول

  
 مدى القصيرمفهوم السيولة و القدرة على الوفاء في ال

 

  مفهوم السيولة 
  

řميƍس أſƊب �řتبر المردوديŸت  řيودالسيولƁ Ɖيد مƁ 1التسيير المالي  ŉو شرطا لبقا
 �řسسŎالم ƃاƊƍƉم ŉجز  řسسŎالم Ƒالقصير يجب عل Ɛي المدž řالمستحق ƉالديوƉأ 

ƉŐž عجزت عŨ Ɖلž ƃالمŎسسř . تحقيƀ السيولř الكاžيř لتسديدƍاعلƑ  تكوƁ Ɖادرة
   .Ŧطر اžƙلاس� و ƍو ما يشك¿ عقوبŨ řات طابŶ اƁتصادƒمŸرضř ل

     و Ũات أداŉ عالي žي مردوديتƎا اƁƛتصادي�ř اتحقƀ أرباح الكŝير مƉ المŎسسات التي
و مŸد¿ التوس�Ŷ وجدت ſƊسƎا žي المزاد� بسبب عدƁ ƇدرتƎا علƑ تحوي¿ أصو¿ 

 ťتاري Ɖا التي حاƎƊديو Ŷžا بدƎتسمح ل řسيول Ƒلا¿ إلżستƛإصرار ا Ŷا� مƎƁاستحقا
 Ɛلد ƐرŦأ řƊزيŦ űروƁ Ƒالحصو¿ عل řو استحال ƇƎتحصي¿ مستحقات Ƒا علƎيƊدائ

ƃوƊالب.   
Ɓدرة المŎسسř علƑ مواجřƎ التزاماتƎا Ɓصيرة žاƍƛتماƇ بسيولř مŎسسř يƊŸي تقدير 

 řصو¿ المتداولƗا řسيول řƊالتحلي¿ الكلاسيكي بمقار Ƈروف� يقوŴال ƋŨƍ يž �¿جƗا
 .ƀ الديوƁ Ɖصيرة اƗج¿باستحقا

  
  السيولة ميزانيةإعداد  

  
ƛا اŨƍترابƁ ůاŦ بřالكلاسيكي řي �المدرسƒدŎ Ƒصو¿  إلƗيف اƊحسبتص  řدرج 

  .درجř اƛستحقاƀ المتزايدةحسب الŦصوƇ  والمتزايدة ولř السي
  
 

                                                 
1 H. de la Bruslerie, Analyse Financière, Dunod, 3ème édition, 2008, Page 266 
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 ŉيجب دوما إجرا Ɖي المحاسبي� كاƊطط الوطŦللم řالمحاسبي řيƊالميزا Ɖا مƁطلاƊا

ت لبƊود اƗصو¿ و الŦصوƇ حتƑ يتƇ اƊƛتقا¿ إلƑ الميزاƊيř الماليř و Ũلƃ مŸالجا
بŐعادة ترتيب الƊŸاصر حسب درجř السيولř و اƛستحقا�ƀ و Ũƍا مƉ مŴƊور 

žي مقاب¿ المقرű علƑ المدƐ البŸيد الƒŨ يƎتƇ أكŝر  المقرű علƑ المدƐ القصير�
          ي¿ أعلƑ الميزاƊيř ـ بالƎيكلř الماليř للمŎسسř ـ كما ƍي مستƊتجř مƉ تحل

  .و بمردوديتƎا التي تحدد ƁدرتƎا علƑ تسديد ديوƎƊا الطويلř و المتوسطř اƗج¿
  

المستƊد للمŸيار  ŴƊSCFاƇ المحاسبي المالي الجديد إƉ عرű الميزاƊيř الƒŨ جاŉ بƌ ال
 řالدولي للمحاسبIAS 1 żشƊƛا اŨƎائيا بƎƊ ¿ſتك �řالمالي Ƈالقوائ űرŸب ůاŦا¿� ال

řغير جاري ƇصوŦ أصو¿ و Ƒإل ƇصوŦصو¿ و الƗاصر اƊيف عƊتص Ƈت Ŝحي      
  .و ŦصوƇ جاريř � و المقياس žي Ũلƍ ƃو المدƐ الزمƊي المقدر بالسřƊ و أصو¿ 

  الخصوم  الأصول
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  الميزانية
  الميزانية - 3:الجدول            لا تستعمل إلا لتقديم الكشوف المالية المدمجة) 1(

  
 السيولةميزانية تحليل 

  أصول غير جارية
 ŉاƊتƁƛا Ɖبي ƀارž– يجابي أو السلبيƛتوج اƊالم  

řويƊŸبيتات مŝت  
řيƊبيتات عيŝت  

űأرا  
Ɖمبا  

ƐرŦأ řيƊبيتات عيŝت  
  تŝبيتات ممƊوح امتيازƍا
  تŝبيتات يجرƒ اƊجازƍا

řبيتات ماليŝت  
řادلŸم Ŷموض řدات موضوعƊس  

  مساƍمات أŦرƐ و حسابات دائřƊ ملحقř بƎا
řبتŝم ƐرŦدات أƊس  

řغير جاري ƐرŦأ řو أصو¿ مالي űروƁ  
  ضرائب مŎجلř علƑ اƗص¿

  رؤوس الأموال الخاصة
Ƌاصدار Ƈرأس ما¿ ت  

  ا¿ غير مستŸاƉ بƌرأس م
  )1(احتياطات مدمجř  –علاوات و احتياطات 

Ƈإعادة التقيي ƀوارž  
 řادلŸالم ƀارž)1(  

řيžصا řتيجƊ /Ŷالمجم řحص řيžصا řتيجƊ  
 ƐرŦأ řاصŦ ¿وس أماŎجديد/ ر Ɖترحي¿ م  

  
  

  )1(حصة الشرآة المدمجة   مجموع الأصل غير الجاري

  أصول جارية
ŨيſƊيد التƁ تجاتƊات و مƊزوŦم  

řلŝدامات مماŦو است řƊحسابات دائ  
Ɖالزبائ  

ƉروŦƕا ƉوƊالمدي  
  الضرائب و ما شابƎƎا

řلŝدامات مماŦو است ƐرŦأ řƊحسابات دائ  
  الموجودات و ما شابƎƎا

ƐرŦƗا řالجاري řصو¿ الماليƗو ا řſŴموا¿ الموƗا  
řƊزيŦال  

  )1(حصة ذوي الأقلية 

   1المجموع

  الخصوم غير الجارية
Ɖو ديو űروƁ řمالي  

  )مŎجلř و مرصود لƎا(ضرائب 
řغير جاري ƐرŦأ Ɖديو  

  مŎوƊات و مƊتجات ŝابتř مسبقا

  )2(مجموع الخصوم غير الجارية

  الŤصوم الجارية
řو حسابات ملحق Ɖموردو  

  ضرائب
ƐرŦأ Ɖديو  
řسلبي řƊزيŦ  

  )3(مجموع الخصوم الجارية  مجموع الأصول الجارية

  للخصوممجموع عام   المجموع العام للأصول



 
řالمالي řالصلاب Ƈتقيي 

69 
 

  
حسب المŦطـط   محاسبيřالميزاƊيř المŸالجř  مƉ المحصلřالسيولř  مƉ ميزاƊيř اƊطلاƁا

محاسـبي المـالي   أو الميزاƊيř المقترحř مƉ طرف الŴƊاƇ ال PCNالمحاسبي الوطƊي 
يمكƉ استŦلاů بűŸ عƊاصر التحلي¿ للسيولř و للقدرة علـƑ الوžـاSCF    ŉالجديد 

      :للمŎسسř علƑ المدƐ القصير� و ůŦƊ بالŨكر
حصř مـƉ اƗصـو¿   مŝ¿ لل� الم"الصاžيرأس الما¿ الŸام¿ " متابřŸحساب و •

ĉالمم řالمتداولřموا¿ الدائمƗا řبواسط řالم.ول řموا¿ الدائمƗا ƋŨƍ   Ɖمـ řشـكل
مجموŵ اƗموا¿ الŦاصř و الديوƉ الطويلř و المتوسطř اƗج¿� Ũƍا الحسـاب  

řقيžƗو ا řموديŸال řƊالمقار ¿Ǝسب التي تسƊال űŸيكم¿ عادة بحساب ب. 
•    řالمتداولـ ƇصـوŦو ال řصو¿ المتداولƗاصر اƊع Ɖسب دوراƊ űŸحساب ب

)Ɖالموردي Ɖو ديو �ŉملاŸال Ƒعل ƀات� الحقوƊزوŦالم.( 

Ɗسب السيولř التي تƊسب عƊصر أو أكŝر مƉ اƗصو¿ المتداولـř إلـƑ   حساب  •
     .الŦصوƁ Ƈصيرة اƗج¿

  
  

  ) FRN(صافي الرأس المال العامل حساب وتحليل 

 صـاžي ال رأس الما¿ الŸام¿ رتب� يƊŸحو المدƐ القصير المتجƌ أساسا اžƀي Ũƍا السي
)FRN (صوƗا ¿řالمتداول )¿امŸرأس الما¿ ال ƙفصا )جماليا Ɖال مƉصـيرة   ديوƁ

  . اƗج¿
  
  
  
  
  
  

  اƗصو¿
řالمتداول  

  FRBأو
أ
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  تركيبř رأس الما¿ الŸام¿:  11الشك¿

  

  
كلما كاƉ  كبيرا الصاžي ما¿ الŸام¿ مكƉ القو¿ اƌƊ كلما كاƉ رأسƀ يلو مŨƍ Ɖا المƊط

ƉماƗالقصير ا Ɛالمد Ƒعل ĉمامدع řصو¿ المتداولƗا Ɖأ Ɖا يبيŨƍ ƉƗ � ـاƎا إليžمضا 
 řالحالي řƊزيŦو ال   Ɖتسـديد الـديو Ƒادرة علƁ القصير Ɛالمد Ƒعل řƊزيŦالقصـيرة  ال

  . اƗج¿
  :عادة Ɗسبƍ řيكلř علƑ الشك¿ التالي� تحسب تكملř لرأس الما¿ الŸام¿ الصاžي

   
Ɖ تحلي¿ م باعتبار أƎƊا أسƎ¿ للتſسير موضوعيřاŶƁ أكŝر ƋŨƍ الƊسبƍ řي žي الو تطور

يتحسƋŨƍ Ɖ الƊسبř  إŨ عƊد ارتſا�ŵ القيمř المطلقřب رأس المال العامل الصافيتطور 
Ŏالمالي للم ƉمƗاřوسس � ƃلŨ Ɖكس مŸال Ƒتعل � řسبƊال ƋŨƍ ورƍدƉإشارة عبارة ع 

   .إŨƊار
  

 
ƉزوŦالم  

رأس الما¿ الŸام¿
  الصاžي
FRN 
 
  

الديوƁ Ɖصيرة 
  اƗج¿

علƑحقوƀال
  Ÿملاŉال

 المتاحات

  اƗصو¿ المتداولř ـ الديوƉ القصيرة اƗج¿=رأس الما¿ الŸام¿       

  أو                   
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  التحليل المعمق للأصول المتداولة

  
 Ɖا كاŨو حسابإ Ŷام¿رأس الما¿  تتبŸيال الžي �صاƇتƎ صو¿ المجم¿ بƗا řمتداولـ �

علـƑ   المتداولƗřصو¿ اعƊاصر  لك¿ عƊصر مƉلسيولř ب اابحس يمكƉ التدƁيƀ أكŝر
Ɛطر� حد Ɖعƀي  Ɖدورا řسرعƊزوŦوال اتالمƑعل ƀا حقوŉملاŸل.   

  
  مبدأ تšليل المŤزونات 

  
ات مƉ البضائŶ أو المواد اƗوليـř أو اƊƙتـاج   Ŵوſحمعبارة عƉ  مŎسسřمŦزوƊات  

řƊالممك ƌلا¿�بك¿ مراحلżستƛتلف مراح¿ اŦم Ɖبي )Ŷالبي Ƈŝ تاجƊإ � Ɖتموي.(   
اƛستƎلاƃ الƒŨ احتŴſ مƉ أجلŶ �ƌ م ك¿ مŦزوƉ مقارřƊ يتمž ¿ŝي المŦزوƊات تحلي¿

أƒ مŦ Ŷروج المŦزوŦ Ɖلا¿ المرحلř المدروسƋŨƍ �ř المقارřƊ يمكƉ التŸبير عƎƊـا  
Ɖبطريقتي:  

• řلا¿ المرحلŦ ƉزوŦالم Ɖدد دوراŸب. 
 .بŸدد أياƇ تصريف المŦزوƊات •

  

  نسŔ المŤزون
  

                                =دوراƉ المŦزوŦ Ɖلا¿ الſترة  دعد 

  
   = عدد أياƇ تصريف المŦزوƊات   
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  مŤزونات المواد 

                                                        
  şائالƊت اتحساب جدو¿ Ŧلا¿ د مƉتحد أƉ يمكſ Ɖترةال Ŧلا¿المواد  اتستƎلاكا

řŸالمحاسبي المالي ا حسب الطبي ƇاŴƊطرف ال Ɖلجديد المقترح مSCF  
  ـ مŦزوƎƊ Ɖايř المدة المشتريات+مŦزوƉ بدايř المدة= استƎلاكات الدورة

  تżيرات المŦزوƉ ±المشتريات =                              
   

Ƒا علƊلو اعتمد  řسبƊالتصريفال Ƈدد أياŸا بƎƊبر عŸارجي  �المŦالمحل¿ المالي ال Ƒعل
التي تŸبر عƉ عدد أياƇ اƊƙتـاج التـي يضـمƎƊا     اƛكتſاŉ بالƊسبř اƙجماليř اƕتيř و

ƉزوŦالم.  
  

                         
  =مŶ اƛستƎلاƃ اليومي =  مدة تصريف المواد

  
Ŵزون المنتجات التامة الصنŤم  

  

  :المŦزوƉ المżطاة مƉ طرف مبيŸاتلاأياŸ Ƈدد يتŸلƀ اƗمر ب
          = جات التامř المƊت مدة تصريف مŦزوƊات 

  
المحل¿ الداŦلي ƍـو الوحيـد الـƒŨ كـاžPCN       Ɖي Ŵ¿ المŦطط المحاسبي الوطƊي 

řالتحليلي řبالمحاسب řƊاŸستƛبا ŵتاج المباƊƙتاج اƊإ řſحساب تكل ƌƊمكاŐب.  
  

أعطƑ إمكاƊيŨ řلـƃ مـŦ Ɖـلا¿ جـدو¿      SCFلكƉ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد  
  .Ɗتائş حسب الوŴيřſحسابات ال
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  المنتجات قيد التصنيŴ مŤزون

 �متوسط مدة عمليř اƊƙتاج للمƊتجات Ɓيد التصƊيŶ تسمح بقياس مدة التصريفحساب 
 Ɖأ ƇلŸƊالŶيƊيد التصƁ توجƊمواد أدرجت ي م Ɖم ƉاصربتكوƊŸال Ɖدد مŸ  تحوي¿  بصدد

ƇاŦم¿ �المواد الŸبرة  �الŦا�الƍوغير řيƊو التق Ɖير مŝي كž  ƉحياƗاƑتسم " Ɨاŉعبا 
řامŸتاج  الƊƚل ."  

 أƊواŵو � ƋŨƎ الƊŸاصر المŦتلřſل اليومي تحديد متوسط اƛستƎلاžƃي  صŸوبřتمŝ¿ التو
 Ɖتلف مŦتاج تƊƙعمليات اřسسŎم ƐرŦأ Ƒإل .  

أƉ يقتصر � žي مƇŴŸ الحاƛت المحل¿ الŦارجي يجب علž �Ƒي ƋŨƍ ¿Ŵ الŴروف
Ƒالال قياسال عل Ƒحو التاليتقريبي� علƊ :  

    
                                    ƉزوŦمتوسط الم ŶيƊيد التصƁ تجاتƊالم  

  —————————————  = المƊتجات Ɓيد التصƊيŶ صريفمدة ت
                                         řاليومي řتجات الكليƊالم řſ2 /تكل  

  
řżالصي ƋŨƍت� و Ƒعل Ƈقوřرضيž  يالتدرجž řتاج عمليƊƙالمحل¿� مما ا Ɖي أƊŸي  Ƒعل

Ƈتب علƊƙا řſالكلي�  اجتكل ƋŨƍ لومات وŸرالمƎŴي  تžřي الجداو¿ الملحقž ا ƇاŴƊل
كما ƍو الحا¿   �كاƊت ƋŨƍ المŸلومات غير متوžرةوإŨا  �SCFمحاسبي المالي الجديد ال

   : الƊسبř التاليř ب Ɗكتſي žPCNي المŦطط الوطƊي المحاسبي 
  

                                      ŶيƊيد التصƁ تجاتƊالم ƉزوŦمتوسط م  
   —————————————=   المƊتجات Ɓيد التصƊيŶ  مدة تصريف

 2 / المباعřسŸر تكلřſ اليومي للمƊتجات                                          
řتجات المباعƊالم řſرتكلŸس=ŉعباƗالربح وا ŭامƍ ـ ŵتاج المباƊƙا   řالمالي  
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  الزبائن تحليل الحقوق على 

  
   .الżير محص¿رƇƁ اƗعما¿ مž ¿ŝي تاريť محدد يالزبائƁ Ɖيد التحصي¿ 

  : علƑ الƊحو التاليبالƊسبř للزبائƁ Ɖيد التحصي¿ ƍو  استŸماƛالحساب اƗكŝر و
  

ƌل řŸو الحسابات التاب Ɖالزبائ)řيƊالميزا Ɖم( 
  )حƀتƎŴر žي الملا(žواتير Ɓيد التحرير+ 
 + ƀاأوراƎƁاستحقا ťب¿ تاريƁ řصومŦم  

—————————      
  زبائƉ للتحصي¿ =  

  
 للزبائƉ  دوراƉالمƊ Ɖسبř  كŝير مƉ اƗحياžƉي يحسب  Ɓرű الزبائƉ مدةƁياس 

  .و يكوƉ أكŝر دƛلř عƊدما يŸبر عƌƊ باƗج¿ المتوسط للتحصي¿� باƗياƇ لتحصي¿�ل
  

  )مŶ ك¿ ابرسوƇ(رƇƁ اƗعما¿ للſترة                                         
  ـــــــــــــــــــــ=    دوراƁ Ɖرű الزبائƉ للſترة  عدد

  متوسط الزبائƉ للتحصي¿                                              
  أو

  متوسط الزبائƉ للتحصي¿                                    
ƇياƗعدد ا)űـــــــــــــــــــــــــــ) = أج¿ القر 

  )مŶ ك¿ الرسوƇ(اليومي متوسط رƇƁ اƗعما¿                                
  

كلما Ì¿Ɓ الوƁت � كبيرة المتداولřاƗصو¿  ƌ كلما كاƊت سرعř دوراƉح أƊومƉ الواض
řسيول Ƒا إلƎلتحول ƒشاط . الضرورƊروف الŴ سſƊ يž و Ɛو مستو řتاجيƊد إƊو ع � 

يƉ � ك¿ تحسž Ɖي مŸد¿ الدوراƉ يŎدƒ إلƑ اſŦƊاž űي اƗصو¿ Ɗشاط مستقر
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ولكƉ ميزة أŦرƊ Ɛاتجř عƉ  .المتداول�ř و مƌƊ تحسž Ɖي مردوديř رŎوس اƗموا¿
Ɖتحس ůي تقليƍ ¿صوƘل řطر السيولŦ  űرŸاتƇات للتقادƊزوŦلم�  ƀطر الحقوŦ و

řغير المحصل...�  Ɖكما أ řيمƁ űاſŦƊاطر اŦمřصو¿ المتداولƗيق ا ŵاſرتƛ اŸتب ¿
Ɖد¿ الدوراŸم.  
  تحليل الخصوم 

  
 سميƎاويمكƊƊا أƊ Ɖ �اƛستżلا¿دورة  بوتيرةالŦصوƇ التي تتجدد ب يتŸلƀ اƗمر Ɗƍا

وƍي تتōلف žي مŴŸمƎا مƉ  المتداول�řمŶ اƗصو¿  موازاتƎال ŦصوƇ المتداولřال
  .اƛستżلا¿ حصلř مƉ موردƊ ƒشاطالم űوقرال
   

لمورديƉ اديوƉ  تƎŴر �ŦPCNاصř بالمŦطط الوطƊي المحاسبي ال řالحالي ميزاƊيžřي ال
مباشرة بŸد ديوƉ اƛستŝمار� الشيŉ الƒŨ دعمƌ الŴƊاƇ المحاسبي  اƛستżلا¿ لƊشاط

عƊدما اعتبر ديوƉ المورديƉ ضمƉ الŦصوƇ الجاريř بيƊما وضSCF  Ŷ المالي الجديد 
řغير الجاري ƇصوŦال Ɖمارات ضمŝستƛا ƒمورد Ɖديو .  

لمورديƉ تشم¿ موردƒ المŦزوƊات و المواد اƗوليř و الŦدمات� لŨƎا تƊسب Ɓروű ا
  .لقروű المورديƉ مجموŵ المشتريات و الŦدمات

  للاستżلا¿  يűƉ الموردومتوسط Ɓر                          
    ــــــــــــــــــــــــــــ= مدة Ɓرű المورد 

  )مŶ ك¿ الرسوƇ(اليوميř  )دماتŦ+ مشتريات (                           
  

 Ƒإل řžضاƙتاج أو باƊƚل řات الدورة الطويلŨ سساتŎالم řي حالž řالتسبيقات المستلم
  .المŎسسات المƊتجř حسب الطلبيات

  مقبوضř مƉ الزبائƉ تسبيقات                                       
Ɖطرف الزبو Ɖتاج الممو¿ مƊƙمدة ا =————————————  

                                               řتاج اليوميƊƙا řſتكل  
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   حساب وتحليل السيولة 

  

  šساŔ مبلŸ السيولة 

  
  :السيولřب يقصد �žي التحلي¿ المالي

   
 البريديř صكو�ƃ الƗرصدة المديřƊ للحسابات البƊكيřتŸلقř باالمتاحات الم• 
  .أصو¿ الميزاƊيř متاحات المŎسسž řيžي الŴاƍرة  �صƊدوƀوال
عادة مŸلومات žي متƊاو¿ ( الموضوعř للتحصي¿اƗوراƀ للتحصي¿ و  صكوƃال• 

  � )الداŦلي المحل¿
الżير  � وبالتالي استبŸاد اƗوراƀ الماليžřي أƒ وƁت القابلř للتداو¿ ƁيƇ التوŴيف• 

 řللتداو¿�  القابلřيƊي ميزاž رةƍاŴال řالسيول.  
أزاح اللبس الƒŨ كاƉ يŸيƀ عم¿ المحل¿ المالي�  SCF حاسبي المالي الجديدالŴƊاƇ الم

إŨ صƊف القيƇ القابلř للتداو¿ ضمƉ اƗصو¿ الجاريř و القيƇ غير القابلř للتداو¿ žي 
řبيتات ماليŝكت řصو¿ غير الجاريƗا Ɖضم řƊحدود الس. 

  

  تšليل السيولة 
  

 بيƉ اƗسبابومƉ  �مƎřمعƊدما تكوƉ   إلƑ أسباب وجودƍاأساسا سيولř ¿ التحلي يرمي
 řالرئيسيřي المحتملƍ:   

   لŦزيŸž�řƊالř لة علƑ إدارة عدƇ القدر• 
 •ůقƊ  ůرžاƒاعي والتجارƊمار الصŝستƛ�   
  تجارƒ أو صƊاعي ƍا�Ƈ  استŝمار اƊتŴار• 
 • řميƍأ řƊزيŦالƛاřائيƊŝا �ستƎƊم řالمسمي řاصŦ شاط وƊال ŵواƊأ űŸلب řسبƊبال.   
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  . ŦزيřƊلالشائŶ لمƎſوƇ ال مŶلط تŦي ƁدƇ السيولř مƎſو
 ŨƊم Ɖي�ا تطورولكſيŴلتحلي¿ الو ƉŐž مصطلح الřƊزيŦ أج¿ مضاصبح غاأ Ɖوم �

řا إزالŨƍ �űموżي  الżبƊتحديد ما يليي :  
  صولاŤƕزينة  •
  Ťصومال Ťزينة • 
   .ŦصوƇال ŦزيřƊو صو¿اŦ ƗزيřƊ بيƉ) إيجابي أو سلبي(الſرŤ:  ƀزينةصافي ال •
  
   نسŔ السيولة 
  

řسب السيولƊ يƍ Ɨر اŝوك řكلاسيكيƗاƇدƁ Ɖبي Ɖم řسب مجموعƊال .  
جميŶ الديوƉ القصيرة إلƑ المتداولř صو¿ ال تمž ¿ŝي Ɗسبř ك¿ أو جزŉ مƉ وƍي 
اƛيجاريř التي أصبحت مستحقž řي أƁ¿ مƉ  القروűدŸžات � بما žي Ũلƃ اƗج¿

řƊس.   
  

 )المتاحات + حقوƀ الزبائƉ + المŦزوƉ (متداولřاƗصو¿ ال                    
 řامŸال řالسيول řسبƊ =————————————————————  

                                      Ɛصيرة المدƁ Ɖديو  
  

                               Ɖالزبائ ƀالمتاحات+حقو  
  —————————=     Ɗسبř السيولř المŦتصرة 

                                   Ɛصيرة المدƁ Ɖديو  
  

 المتاحات                                     
  ————————=     Ɗسبř السيولř الجاƍزة    

                                  Ɛصيرة المدƁ Ɖديو  
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  السيولة العامة

ŴلاحƊ Ɖأ Ɖيمك řالسيول řسبƊ Ɖأ řامŸتقاب¿ ال ƇوƎſا مŸي ام¿ رأس الما¿ الžما كلصا
  : ŨكرƊا سابقا علƑ الƊحو التالي

  الديون القصيرة المدƎ  -أصول متداولة = صافي رأũ المال العامل     
  � 1مƉ  أكبرƊسبř يجب أƉ تكوƉ وƋŨƍ ال

تقييƇ مدƐ بوƍي تسمح  �إيجابي) اƗصو¿(س الما¿ الŸام¿ وŨƍا يŸاد¿ صاžي رأ
 Ɖالديو řطيżب¿ ك¿قصيالتƁ Ɖج¿ مƗرة ا Ɨصو¿ا řالمتداول .  

  
   المŤتصرة السيولة

 řسبƊ تبرŸا تƎلسابقت řسبƊبال řسبƊال ƋŨƍ řصو¿ متشائمōتبرة كŸات المƊزوŦالم ƉƗ
 Ƒالتحو¿ إل řبŸصřسيول řسبƊبسط ال Ɖا مƎžŨح Ƈت.   

  
  يةالسيولة الŽور 
  

ŨŦōت ƛ řسبƊال ƋŨƍ يف و المتاحات�Ŵللتو řقولƊالم Ƈالقي Ɛسو řسبƊي بسط الž رƎŴي ƛ 
ج¿ � Ǝžي مƉ مŴƊور التصſيř اžƗي اƛعتبار سوƐ السيولř التامř و الديوƁ Ɖصيرة 

Ɖالزبائ Ƒعل ƀتحصي¿ الحقو Ƈعد řرضيž Ƒد علƊتست ¿ƎƊƗ ميŎتشا Ŷات طابŨ و.  
   

قصيرة ال ديوƉوال حقوƀال تصƊيف� يƊبżي مŎسسřقصيرة اƗج¿ للاللقياس المŦاطر 
Ɗžتحص¿ حيƎƊا علƑ وضŸيات � ƛستحقاƀاشƎر حسب أ žي ميزاƊيř السيولř  اƗج¿

�řريƎش řƊزيŦ ليƕا Ƈللاعلا ƇمŸما¿ المŸستƛا Ŷم řاصŦ اƊا ما أصبح ممكŨƍ.   
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   E.T.E الاستغلالفائض خزينة  استخدام 

  

ŨƊو مƊارج السŦ Ɖم řات� تحلي¿ السيولřسسŎا�ي مƊƍ قف  ƇدŸل řيƊالوصو¿إمكا  Ƒإل
řسسŎالم řƊزيŦ řيŸأما � وض �Ƈاليوžحل¿ ملاřيžوسائ¿ تحلي¿ إضا ƃيمل řاجمƊال � Ɖم

� Ũƍا ما أصبح ممكƊا كŨلE.T.E ƃ اƛستżلا¿řƊ يžائŦ űز مŦ ¿ŝزيřƊتدƀž ال جدو¿
الƒŨ أدرج ضمƁ Ɖوائمƌ اƗساسيř جدو¿    ŶSCF الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديدم

řƊزيŦقات الžتدŜالŝال Ŝي المبحž ¿صيſبالت ƌإلي ƀتطرƊا ما سŨƍ و �.  
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  تحليل الوسائل والتوازن الهيكلي: المبحث الثاني

 
  ماديةال تثبيتاتتحليل ال :المطلب الأول 

تƊŸي بشك¿ عاƇ التŝبيتات التي تتمž ¿ŝي عƊاصر  اƊƙتاج Ɨداةالوسائ¿ المشكلř تحلي¿ 
 řي للمحاسبƊطط الوطŦي للمƊاŝف الƊالص)PCN(.   

� التŝبيتات الماديř تضƇ اƗراضي� المباƊي� )PCN(لمحاسبř حسب المŦطط الوطƊي ل
        مŸدات و أدوات� مŸدات الƊق¿� تجƎيزات و مŸدات المكتب � تƎييئات و تركيبات 

 �řجتماعيƛيزات اƎليف مواد  وو التجżوالت řبئŸالت  řالقابلŵود للاسترجاŸو التي ت �
ممولř بالقروű اƛيجاريƛ ř تƎŴر žي ملكيتƎا للمŎسس�ř و عليƉŐž ƌ اƛستŝمارات ال

řيƊأصو¿ الميزا .  
 IASالƒŨ أŨŦ بالمŸيار المحاسبي الدولي  )SCF(الجديد مŶ الŴƊاƇ المحاسبي المالي 

17  ƒيجارƛا űبالقر ůاŦالمالي الřبتŝصو¿ المƘل ąƇĉصو¿ مح¿ عقد  �1 تضƗك¿ ا
 űرƁ ا� وƎل řيƊوƊالقا řاشتراط الملكي Ɖمالي� دو ƒقط إيجارž عتبارƛي اž ŨŦŎي

 ŶžاƊالم Ƒالحصو¿ عل Ƒلا¿ القدرة علŦ Ɖم Ɖطرف الكيا Ɖصو¿ مƗا řبƁمرا
اƁƛتصاديř المستقبليř التي توžرƍا ƋŨƍ اƗصو¿� Ũƍا ما سيƊżيƊا عƉ المŸالجات 

Ɨصو¿� عƊد إعداد المقارƊات بيƉ السابقř التي كƊا ƊجريƎا بŦصوŨƍ ůا الƊوŵ مƉ ا
Ɓطاŵ الƊشاط إحداƍما تمتلƃ وسائ¿ إƊتاجƎا و اŦƗرƐ تقوƇ  مŎسسات تƊتمي إلſƊ Ƒس

 řسبƊا بالƎتمويل řالتي غيرت سياس řسسŎدرس تطور المƊ دƊع ƃلŨا� و كƍيجارŐب
řيŸالمرج řƊللس.  

 
   تحليل التثبيتات غير المادية :المطلب الثاني 

 
ديř و ƛ أصوƛ التŝبيتات غير الماديƍ řي اƛستŦدامات الدائمř التي ƛ تŸتبر أصوƛ ما

  .ماليƎž �řي عبارة عƉ حقوƀ مكتسبř مقاب¿ ſƊقات و أعباŉ مقيĉدة محاسبيا
Ƈو تض:  
 �التōسيسمصاريف  •
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 مصاريف البحŜ و التطوير� •

 .و حقوƀ أŦرƐالŸلامات  البراŉات� الرůŦ  اƛمتيازات� •
  .شƎرة المح¿ •

  

  مصاريف التأسيس 
 řاسبƊا بمƎب Ƈقات الملتزſƊي الƍ سيسōوجود أو مصاريف الت Ɖمليات التي تضمŸال

تطور المŎسس�ř و التي ƛ يمكƉ إلحاƀ مبالƎżا إلƑ إƊتاج سلŶ و Ŧدمات محددة� 
يتŸلƀ اƗمر إƉŨ بمصاريف التōسيس المرتبطř بſƊقات البحŜ و اƙشƎار و مصاريف 

řوليƗا řſتلŦرأس الما¿      و المصاريف الم Ŷžر.  
كƉ تسجي¿ ƋŨƍ اƗعباŉ مباشرة ضمƉ يم� )PCN(حسب المŦطط الوطƊي المحاسبي 

أعباŉ الدورة التي تƇ اƛلتزاƇ بƎا� كما يمكƉ اعتبارƍا ضمƉ اƗصو¿ žي حالƁ řرار 
المŎسسř بتصƊيƎſا كōعباŉ للتوزيŶ علƑ سƊوات Ɓادمř علƑ أƛ تتŸدƐ المدة Ŧمس 

  .� علƑ تŸتبر Ɓيما مŸدومř عƊد إعداد الميزاƊيř الماليřسƊوات
و التي استƊد إليƎا الŴƊاƇ المحاسبي المالي  IAS 38حاسبř الدوليř غير أƉ مŸايير الم

  .ƛ تسمح بتوزيŶ مصاريف التōسيس علƑ سƊوات ƁادمSCF (ř(الجديد 
  

  تكاليف البحث والتطوير 
مبدأ الحيطř و الحŨر يŎدƒ إلƑ اعتبار ſƊقات المŎسسž řي البحŜ و التطوير 

ƍ قات الدورة� وſƊ تجات جديدةƊبم řالمرتبط Ŝلمصاريف البح řسبƊبال ƒا ضرورŨ
اƗساسي� بيƊما مصاريف البحŜ التطبيقي و مصاريف التطوير يمكƉ إدراجƎا žي 
 ŵك¿ مشرو Ɖو أ �řواضح řſبص řصŦمش Ŝالبح Ŷمشاري Ɖتكو Ɖأ řشريط řيƊالميزا

ƒجاح التجارƊكبيرة لل ŴوŴبح Ŷيتمت.  
Ɨا Ƒوات علƊمس سŦ ي مدةž ƃتلƎت Ɖيجب أ řالحال ƋŨƍ يž روŝك.  
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  و الرخص و العلامات الامتيازات، البراءات 
تكلřſ اƁتƊائƎا� أما اƛمتيازات و البراŉات و الرůŦ و الŸلامات تدرج žي الميزاƊيř ب

 řي حالž قات الدورةſƊ Ɖا ضمƎتسجيل Ɖيمكž اƎسſƊ řسسŎطرف الم Ɖم řتجƊالم ƃتل
مƉ اƗصو¿ غير الماديƁ řرار المŎسسř بŸدƇ تŝبيتƎا� و Ũƍا يد¿ علƑ تجاƍ¿ الكŝير 

řسسŎالم řمŨ يž تبرةŸالم řتصاديƁƛا řات القيمŨ.  
 řعالي řات مردوديŨ تƊلو كا Ũإ �řالحال ƋŨƍ يž ƇƎم řسسŎللم řسبƊالتصرف بال ŭامƍ

 Ɖم űſŦت Ɖقات الدورة�      تحاو¿ أſƊالمصاريف ك ƋŨƎا لƎبتسجيل řالضرائب المستحق
حاو¿ تŝميƁ Ɖدر اƙمكاƉ الƊŸاصر غير الماديř و الŸكس žي حالř الصŸوبř المالي�ř ت

 .بتŝبيتƎا žي الميزاƊيř بالشك¿ الƒŨ يقوƒ صاžي المركز المالي لديƎا
  .و žي ƋŨƍ الحالř يجب أƉ تƎتلž ƃي مدة Ŧمس سƊوات علƑ اƗكŝر

  شهرة المحل
شƎرة المح¿ تمŝ¿ مجموŵ الƊŸاصر المجمž řŸي الميزاƊيř و التي تسمح بتطور Ɗشاط 

. المجموŵ الŴاƍر žي الميزاƊيř يساوƒ السŸر المدžوŵ للملاƃ السابقيƉ. سřالمŎس
شƎرة المح¿ المƊشōة مƉ طرف المŎسسř لحاجتƎا و الżير مشتراة مƉ الżير ƛ تƎŴر 

řيƊي الميزاž.  Ɖيمك ƛ رة المح¿وƎبيت شŝي  تž řصŦمش řſا بصƍتحديد Ƈا تŨإ ƛإ
ŉاƊتƁƛعقد ا.  

 Ɖلك �ƃتلƎت ƛ ¿رة المحƎشřي القيمƊتد řƊوŎصصات مŦم Ƒمبدئيا إل ŶضŦت.  
يſرű تŝبيت اƗصو¿ غير " اƗصو¿ غير الماديIAS 38 "řالمŸيار المحاسبي الدولي 

إŨا  1الماديř سواŉ كاƊت مقتƊاة أو مƊشōة بصřſ داŦليř مƉ طرف المŎسسſƊ řسƎا
  :كاƊت
ت Ɗقديř صاžيř المƊاŶž اƁƛتصاديř المستقبليř المرتبطř بŨƎا اƗص¿ مولدة لتدžقا •

)Cash-flow(� 
• řيƁا بمصداƎتقييم Ɖص¿ يمكƗا řſتكل. 
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تمĉيز  IFRSمŸالجř اƗصو¿ غير الماديž řي إطار المŸايير الدوليř لžƚصاح المالي 

 ƑولƗا Ƒد علĉير� تشدżال Ɖاة مƊالمقت ƃو تل řسسŎطرف الم Ɖة مōشƊصو¿ المƗا Ɖبي
řيžبشروط إضا .Ÿرة المح¿ و الƎش ƉŐž ƌوعليƉاويƊات  لامات و عſالجرائد و مل

Ɖالزبائ  Ɖيمك ƛ يير المقرżار أو تƎشƙو مصاريف ا Ɖو التكوي ƀطلاƊƛو مصاريف ا
  .تŝبيتƎا

řتصاديƁƛا ƌلا¿ مدة حياتŦ ƌتلاكƍبت يجب اŝم ƒو ك¿ أص¿ غير ماد  ƌيمتƁ řيƊأو تد
řالقيم Ɖقداž ůحž ŉإجرا řي حالž.  

 Ɖتكو Ɖأ Ɖيمك řصو¿ غير الماديƗا řر القيمžتو řي حالž Ƈإعادة التقيي ŵموضو
  .الŸادلř   و Ũƍا žي حالř وجود Ɓيمř سوƁيŴ řاƍرة

  
  تحليل التثبيتات المالية :المطلب الثالث 

  
التŝبيتات الماليř تتشك¿ مƉ الحقوƀ و السƊدات الممتلكř علƑ المدƐ الطوي¿ أو žي 

Ɖميز بيƊ �řسسŎللم řمو شاملƊ řإطار إستراتيجي:  
• ƍماتالمسا 

• řŴſشاط المحƊل řبتŝدات المƊالس 

• ƐرŦƗا řبتŝدات المƊالس 

• űالقرو 

• ƐرŦƗا řبيتات الماليŝالت. 

  المساهمات
  

Ũƍا البƊد لƌ أƍميř اƁتصاديř مŸتبرة žي المŎسسات الكبيرة و žي المجمŸات� Ǝžو 
 řدف ممارسƎب řدائم řſبص řالشركات الممتلك ƇƎأس ůŦايƍتسيير Ƒير علŝōالت.  

Ɗال řƎوج Ɖم ƛ ماتƍالمسا řر المحاسبيŴ اŨإ řƊوŎا مƎتشك¿ ل Ɖأ Ɖيمك ƌƊلك ƃتلƎت
ŉاƊتƁƛد اƊع řيŦا التاريƎتſتكل Ɖم ¿Ɓالجرد أ ťد تاريƊا عƎيمتƁ تƊكا.  
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  السندات المثبتة لنشاط المحفظة
 

بصřſ دائمř دوƋŨƍ Ɖ السƊدات تمŝ¿ أسƎما أو حقوƀ تريد المŎسسř الحſاŴ عليƎا 
سƊƎž �řاƃ مŨƊ البدايř إرادة حيازة علƑ المدƐ الطوي¿ بżرű التدž ¿Ŧي تسيير المŎس

řƊيŸم řمردودي Ƒالحصو¿ عل.  
مƉ وجŴƊ řƎر التحلي¿ المالي� يجب اŨŦƗ باƛعتبار إمكاƊيř التحو¿ žي ƍدف 
 řي حالž Ɛصيرة المدƁ اتſيŴمجرد تو řŴſالمح ƋŨƍ تبرŸت Ɖالتي يمك řسسŎالم

  .لتŦلي عƋŨƍ Ɖ التوŴيſات الماليřاالحاجř الماسř للسيول�ř حيŜ يمكƎƊا 
 

 ƋŨƍ Ƈي تقييž وƍ řبيتات الماليŝالت řي حالž المحل¿ المالي ƌيواج ƒŨالمشك¿ ال
      التŝبيتات� إŨ أƉ المŸطيات المتوžرة لديƍ ƌي žقط القيƇ التاريŦيř لƋŨƎ السƊدات� 

المŎسسات التي  و مŸرřž القيمř الحقيقيř لƎا مرتبط بسياسř توزيŶ الŸوائد التي تتبƎŸا
 řي حالž ƛا¿� إƊالم řبŸص Ɖطيات غالبا ما تكوŸالم ƋŨƍ ا� وƎا أموالƎت بſŴو
 řžرŸم Ƌلي وحدŦللمحل¿ الدا Ɖيمك Ɖأي ƇƗا řسسŎالم ŵروž ي أحدž řمƍالمسا

  .مردوديř اƗسƇƎ و مƌƊ إمكاƊيř تقييƇ السƊدات المرتبطř بƎا
  

  لهيكليالتوازن اتحليل  :المطلب الرابع 
  
مƉ الملائƇ حساب     � و دائمř طويلř استŦدامات تمŝ¿� التي الŝابتř اƗصو¿ ŴƊر إلƑبال

řسسŎي المž řدائم řſبص Ƒموا¿ التي ستبقƗا Ɖا مƁطلاƊا řموا¿ الدائمƗو تحلي¿ ا    
  . و التي تمŝ¿ مجموŵ اƗموا¿ الŦاصř و الديوƉ الطويلř و المتوسطř اƗج¿

 

  تحليلالموضوع  
  

žي " درتƎاƁ"و  المالي للشركř توازƉالتحقƀ مƉ ال إلƎƑدف يƉ الƎيكلي تحلي¿ التواز
  . المدƐ المتوسط
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  : وازž Ɖي الحاƛت التاليřيƊبżي أƉ يتحقƀ الت لŨƎاو
  

 Ɛالمد řصو¿ الطويلƗا =Ɛالمد řموا¿ الطويلƗا  
  

   :يƊŸي أيضا عƊدما
 řابتŝصو¿ الƗا =řموا¿ الدائمƗا  

  
ŶƁي الواžالحد �و ƉŐž Ɖالتواز Ɖم ƑƊدƗغير كاف عموما ا  Ɖكو  řصو¿ المتداولƗا

 řƊصو¿ المقترƗا ƒلا¿أżستƛبا )ƊزوŦو اتالم Ɖالزبائ ƀل حقو řسبƊكبربالƗا ŉلجز(� 
� تسبيقاتو�Ɖ المورد( اƛستżلا¿دورة ولدƍا تالموارد التي Ɓب¿ مƉ تماما  řممول تليس

Ɖيجب� )الزبائ Ŝتموي¿ حي  ƀرſموا¿ الدابالƗاřئم.  
  

  مالي الشروط التوازن  
  ". توازƉ الميزاƊيř"و " المالي التوازƉ"بيƉ  ميĉزƉ Ɗيجب عليƊا أ

  
 توازƉ الميزاƊيř  ≠التوازƉ المالي 

 Ɖتواز řيƊلا¿الميزاŦ Ɖم Ɖيكو Ɨا řادلŸالالم řساسيřتالي:   

  
 �řيŸطبي řſبص řمحقق řادلŸالم ƋŨƍŎشاط � مادامت المƊ يž řسس řسسŎالم Ɖلك

ƛا Ŷي وضž Ɖتكو Ɖأ Ɖيمك �Ɖƕا řƊالمتواز řيƊات الميزاŨ ¿التحلي ŵتلا¿ موضوŦ
� أƒ عƊدما تكوƉ تŦدامات غير ملائمااƛس تموي¿ كوƉالمالي و Ũƍا الحا¿ عƊدما ي

 ƋŨƍ اƛستŦداماتتحوŊ  ¿ĉجا¿ استحقاƀ الموارد غير مواتيř مŶ مدة التصريف أو أج¿
  . لřإلƑ سيو

  اƛستŦدامات=  الموارد  
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مƉ الضرورƒ إƉŨ عƊد ك¿ تحلي¿ تتŸدžŊ ƐاƌƁ المدƐ القصير التōكد مƉ أƉ شروط 
řيſيŴالو řيƊلا¿ تحلي¿ الميزاŦ Ɖم Ƒتōا ما يتŨƍ رة� وžالمالي متو Ɖالتواز. 

 
  الوظيفية الميزانية والسيولة  ميزانية :المطلب الخامس 

  
   ةالسيولميزانية مفهوم • 

 ƇوƎſا المŨƍ Ɖوإƍ و س تحلي¿أسا řالسيول ŉاžالو Ƒت� التي القدرة علƊكا  ŵموضو
Ũلƃ  � ومحاسبيřالميزاƊيř ال تŸد مŦ Ɖلا¿ Ƌ الميزاƊيŨƊřكر أŨƍ Ɖ و �السابƀ الſص¿

درجř الŦصوƇ حسب  عƊاصر و المتزايدة السيولř حسباƗصو¿ عƊاصر  ترتيبب
  .اƛستحقاƀ المتزايدة

řƊزيŦياس الƁ řالسيول řيƊداف ميزاƍأ Ɖالح  ليس مř1الي Ɖا الممكƍتقدير تطور Ɖو لك �
� و ŴƊرا لكوƎƊا مبƊيř علƑ أساس ƁاƊوƊي� Ǝžي Ɓلي¿ اƛستŸما¿ علƑ المدƐ القصير

اللž ƇƎي حاƛت المŎسسات التي تŸتبر žيƎا žرضيř مواصلř الƊشاط مƎددة أو التي لƎا 
řŸشاطات متقطƊ.  

لوحيدة التي تƎŴر žي و حسب الشك¿ القاƊوƊي ƉŐž اƗملاƃ الموŝقř بŸقد ملكيƍ řي ا
 Ƒعل Ɛالتي تجر řƊو التصحيحات الممك �řيžالصا řا المحاسبيƎصو¿ بقيمتƗب اƊجا

řاصŦموا¿ الƗا Ƒعل ¿ĉتحم �řطيات المحاسبيŸالم.  
يمكƉ إعداد ميزاƊيř السيولř اƊطلاƁا مƉ الملاحƀ التي يůƊ عليƎا المŦطط المحاسبي 

الحقوƀ و الديوƉ عƊد إſƁا¿ السřƊ  و Ũلž ƃي وضŸيŊ řجا¿ استحقاPCN (ƀ(الوطƊي 
řالمحاسبي المالي الجديد المالي ƇاŴƊي الž ماƊبي �)SCF ( řƊس Ɖم ¿ƁƗصو¿ اƗا ƉŐž

 řحاج ƃاƊƍ ليس ƌƊو م �řتبر غير جاريŸت řƊو التي تتجاوز الس �řجاري ƛتبر أصوŸت
  .ƙجراŨƍ ŉا الƊوŵ مƉ التŸديلات علƑ عƊاصر اƗصو¿

    

  

                                                 
1 P.Amadieu et V.Bessiere, Analyse de l’Information Financière, Economica, 2007 Page 100 



 
řالمالي řالصلاب Ƈتقيي 

87 
 

                                                                                                              
  مفهوم الميزانية الوظيفية• 

 و الصلابř الƎيكليřالمالي  لتوازƉاتحلي¿ أساس  مƎſوƇ الميزاƊيř الوŴيſيƍ řو
ترتيب عƊاصر اƗصو¿ و الŦصوƛ Ƈ يستƊد إلƑ المŸايير الزمƊيř  و مŎسس�řلل
¿ المتحص¿ عليƎا إلƑ كيſيř استŸما¿ اƗمواو لكƉ ) و Ɓصيرة اƗج¿ řطويل�ř متوسط(
)ƇصوŦال ( Ɖدامات التي تحققت مŦستƛو اƃلŨ )¿صوƗا.(   
  

Ǝžو   �ž1التحلي¿ الوŴيſي ƍو أساس تحلي¿ الŦزيřƊ و Ŧاصž řي المحيط المصرžي
 Ƒو يرتكز علƍ يرة� وżو الص řسسات المتوسطŎالم Ƒعل ƀض¿ المطبſالتحلي¿ الم

Ũال ƒتصادƁƛتراب اƁƛلا¿اżستƛمار و التموي¿ و اŝستƛعتبار دورات اƛبا ŨŦōي ƒ .  
  .كما يسمح بتſسير وضŸيř الŦزيřƊ عي ƎƊايř الدورة و تطورƍا

   وضŸيř اſƁƙا¿ تŸرž űي الميزاƊيř الوŴيſيř التي تŸتبر žيƎا اƗصو¿ استŦدامات
 . و الŦصوƇ موارد

تدžقات اƛستŦدامات  و التطور Ŧلا¿ الدورة يŸرű عƉ طريƀ جدو¿ تدžقات يƎŴر
  .و تدžقات الموارد

řƊزيŦور أداة تحلي¿ للƎŴ Ƒبير يد¿ علŸي التž ¿ا التحوŨƍ : ¿ŝدامات تمŦستƛا
  .اƗموا¿ المſƊق�ř و الموارد تمŝ¿ مصدر ƋŨƍ اƗموا¿

 ŵي لمجموſيŴقي و التحلي¿ الوžƗي اſيŴالتحلي¿ الو Ɖميز بيƊ Ɖا أƊا يجدر بƊƍ و
  .الƒŨ سƊتŸرű لƛ ƌحقا)Pool de fonds(اƗموا¿ 
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  الميزانية الوŲيŽية                          ميزانية السيولة                
  الŦصوƇ اƗصو¿

 
 
 

  الŦصوƇ     اƗصو¿    

حسب
 řدرج
 řالسيول
  المتزايدة

حسب
 řدرج

 ƀستحقاƛا
  المتزايدة

 استŦداماتموارد و
 řمارمرتبطŝستƛبدورة ا   

  
د و موار 

řمرتبط  
 اƛستżلا¿ 

  
  استŦدامات

     بدورة

 تقرأ ميزاƊيř السيولř عموديا              تقرأ الميزاƊيř الوŴيſيř أžقيا           

تحلي¿ التوازƉ المالي علƑ المدƐ المتوسط يƊبżي أƉ يƊطلƀ مƉ الميزاƊيř الوŴيſي�ř  و
Ɖم űرżو التحلي¿  والƍساستحقالƗا řادلŸالم Ɖم ƀ �řيƇباس řžروŸالم  řادلŸالم

Ɗاتالموازřي )Equation bilantielle(  يƍو:  
  

  ما¿ الŸام¿ال احتياجات رأس    ≥ما¿ الŸام¿   الرأس    
Ŝحي:  

  اƗصو¿ المŝبتř –اƗموا¿ الدائمř = رأس الما¿ الŸام¿ 
                  ) =řاصŦموا¿ الƗج¿+اƗا řو المتوسط řالطويل Ɖبيتاتالت - )الديوŝ  

  
  ŦصوƇ اƛستżلا¿ -أصو¿ اƛستżلا¿= اƛحتياج لرأس الما¿ الŸام¿
  )تسبيقات الزبائƉ+الموردوƉ( -)الزبائƉ+مŦزوƊات=(                           
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  التوازƉ المالي الموازƊاتي و الŦزيřƊ : 12الشك¿

  :مŨƍ Ɖا الشك¿
يستŸم¿ لتموي¿ Ɓسű ( Ƈ اƗموا¿ الدائمř علƑ التŝبيتاتžائ(يمŝ¿ موردا  )ŵ.Ƈ)FRN.ر

 
řبتŝالم Ƈالقي 

 Ƈ.ŵ(FRN).ر

  
řموا¿ الدائمƗا 

 
  

 řأصو¿ متداول
 للاستżلا¿

 
  إ.Ƈ.ŵ.ر.ح
)BFRE(  

řمتداول ƇصوŦ 
ستżلا¿ للا

řالدائم 

řƊزيŦ ¿أصو  

Ť ¿إ.أصو 

ş.ع.م.ر.Ţ.إ 
)BFRHE(  

Ť ƇصوŦ.إ 

ƇصوŦال řƊزيŦ 

řƊزيŦرصيد ال 

)TN(  

  
 إ.Ƈ.ŵ.ر.ح
)BFRE(  

Ť ƇصوŦ.إ 
ş.ع.م.ر.Ţ.إ 
)BFRHE(  

  )Ƈ.ŵ )BFR.ر.ح

 Ƈ.ŵ.ر.ح
)BFR(  

  )Ƈ.ŵ )FRN.ر

řƊزيŦرصيد ال 
)TN(  
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řصو¿ المتداولƗا Ɖم.  
ŦصوƇ (عدƇ كſايř الموارد المتولدة مƉ اƛستżلا¿ عبارة  )BFRE(إ.Ƈ.ŵ.ر.ح

  � )أصو¿ اƛستżلا¿(žي تżطيř اƛستŦدامات الŦاصř بدورة اƛستżلا¿ ) اƛستżلا¿
řي الحالž ا لا وƎيž Ɖا سالبتي يكو Ƒيد¿ عل řسسŎي للمžمورد إضا.  

  
  

 )FRN(ع.م.رƊستƊتş أƉ ومƊƍ Ɖا � مŎسسřال مřلديموŨƍا الشرط� الƍ ƒŨو شرط 

 Ɖمساويييجب أ Ɖل اكو ¿ƁƗا Ƒر.ـ حعل.Ƈ.ŵ )BFR( .  
يتشك¿ مƉ الſرƀ بيƉ الحقوŦ ƀارج اƛستżلا¿ و الديوBFRHE(  Ɖ(إ .Ƈ.ŵ.Ť.ر.ح

  .Ŧارج اƛستżلا¿� الƒŨ يمكƉ أƉ يكوƉ موجبا
القيƇ المƊقولƍ) řي الرصيد الموجب أو السالب بيŦ ƉزيřƊ اƗصو¿ : يřƊ الصاžيřالŦز

  ).سلſات مصرžيř جاريř(و ŦزيřƊ الŦصوƇ ) ب و الŦزيřƊ.ج.للتوŴيف و البƃƊ و ح
  
  
 
 
 

  
  

و يمكƉ توضيح Ũلƃ كما žي الشك¿ الموالي المŸبر عƉ الميزاƊيř المŦتصرة حسب 
řيžالصا řƊزيŦال řحال. 

 
 
 
 
 
 
 

  حالř مŎسسŨ řات ŦزيřƊ صاžيř سالبŨ  řات ŦزيřƊ صاžيř موجبř       الř مŎسسřح

 ائمةكل šاجة تمويل دائمة� تźطيها موارد تمويل د

Ɖبي řƁلاŸالFRNوBFR)BFRE+BFRHE ( وTN  
  .  BFRأƉ يموĉ¿ اƛحتياج لرأس الما¿ الŸام¿ FRNعلƑ رأس الما¿ الŸام¿ 

 řيžالصا řƊزيŦو الTN  أو عجز űائž ¿ŝتمFRN   ƑعلBFR.  

TN = FRN - BFR 

B.F.R.E 

B.F.R.H.E 

T.N (+) 

F.R.N
 
 

B.F.R.E 
 

B.F.R.H.E 

F.R.N 
 

T.N (-) 
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� ƊلاحŴ أƉ الƊواتş و المصاريف Ŧارج )ž)SCFي Ŵ¿ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد
�şتائƊي جدو¿ حسابات الž رةƍاŴ دŸت Ƈلا¿ لżستƛا  řتيجƊي الž ا أدمجتƎƊƗ

�řملياتيŸتم الƍƛا Ƈي عدƊŸي ƛ اŨƍ Ɖارج لكŦ řŸات طبيŨ řيƊاصر الميزاƊŸب Ƈا
اƛستżلا¿� إŨ أƉ إعداد الميزاƊيř الوŴيſيř يقتضي تمييزƍا حتƊ ƑتمكƉ مƉ حساب 

� و Ũƍا ما يتطلب تحلي¿ عƊاصر اƛحتياج لرأس الما¿ الŸام¿ Ŧارج اƛستżلا¿
الميزاƊيř بشك¿ دƁيƀ يسمح بالتمييز بيƉ عƊاصر اƛستżلا¿ و عƊاصر Ŧارج 

  .اƛستżلا¿
  

   حدود تحليل التوازن الموازناتي
  

 ¿ƍƉال يمكƊف عƁدتو  Ɖمال"تحلي¿ التوازƊو"اتيواز �ƊƑإل ůلŦ ¿ال القو Ɖأřصلاب 
řلل الماليřسسŎم řمحقق Ɗ دماƊكدعōت Ɖأ Ɖي رأس الما¿ ال: مžام¿ الصاŸ ≤ احتياجات 

كاƉ بالمŎسسř إŨا  الجزƇ بالŦطر المحدƀ يřالŸكسžي الحالř � و رأس الما¿ الŸام¿
  . رأس الما¿ الŸام¿ احتياجات < رأس الما¿ الŸام¿ الصاžي

  . متسرŵ اƛستƊتاج Ũƍ Ɖاإالواž ŶƁي  
  : إلƑمتد ييجب أƉ  موازƊاتيال التوازƉتحلي¿ و 
 المحسوب اƊطلاƁا مBFR  ƉإŨا كاƉ  � للتحقBFR ƀ مكوƊاتƊسب مŦتلف ساب ح • 

řيƊايير� الميزاŸالم Ŷم řƊعاديا بالمقار  
 FRNعلƑ تحسيƉ  مŎسسřال طاřƁقياس ب تسمح لƊا� التي يƊبżي أƉ يřديوƊمالحلي¿ ت• 

 řطيżالتƎد الضرورة �احتياجاتƊع űتراƁƛا Ƒإل ŉباللجو.  
  

  مع المعايير BFRمقارنة مكونات 
Ũƍ ŉجراƙال اůحſ � ¿لي يالمحلŦرتالداžو Ƒاة أد علřƊميŝ  لحسابBFRE اƁطلاƊا 

Ɖايير  مŸمƉتلف م دوراŦاتمƊكو BFR يكلƍروŸس ř اتŸالمبي řſمر �تكلƗا ƀلŸيت 
  .المŸيارƒتحلي¿ الب
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مſ  ƉحƙůجراŨƍ ŉا ال الضروريř المŸلوماتžليس بحوزتƌ حل¿ الŦارجي المأمĉا 
 – FRN لمŸادلřحساب ال كتſي تكملřيأƉ  عليƌ إƉŨيجب  �مŸيارŦƒلا¿ التحلي¿ ال

BFR = T سب ب�Ɗ حسابƉاصر ال دوراƊŸال řرئيسيBFR )زالŦمƉو � űرƁ
Ɖالزبائ �űرƁ اƉلموردي(. 

تكوƊƍ Ɖاƃ حŴوŴ لصحř سابق�ř ال دوراتال Ɗسب تشبƌوإŨا كاƊت ƋŨƍ الƊسب 
 řادلŸالمřاتيƊسابقا المواز řر أو� المحسوبƁبيř řالصح Ɖم .  
ƃلŨ Ŷومĉيżت ƒأ ƉŐž � تبر يطرحرŸا¿ مŝسبي¿ الم Ƒعل �řمشكل:  

 •űاſŦƊال اƉزوŦم )Ƒعل ƐرŦƗاصر اƊŸال ŉبقا Ŷا مƎحال( � Ƒإل ƒدŎي ƒŨال
űاſŦƊا BFR � řƊزيŦوبات الŸص řتيجƊ ات أوƊزوŦللم Ɖتسيير أحس řتيجƊ Ɖد يكوƁ

 ŵقطاƊƛطر اŦ řſمضاع Ŷيرة مżالطلبيات الص řſلمضاع řسسŎالم Ƒعل űرſالتي ت
  .و بōسŸار شراŉ أكŝر ارتſاعا

 • Ŷجا¿توسيŊ Ɖديو Ɖو أي و �المورديƍ ƒŨالƉعوام¿ الحد م Ɖضا عام¿ م BFR �
� وžي ƋŨƍ الحالř مبلź التسديدžي ر Ŷ المورديƉ أو تŦōم Ɓد يكوƊ Ɖتيجř مſاوضات

   .المستحق�ř تŨŦō طابŶ الكشف المصرžي عƊد المورديſ Ɖواتيرال
  
  
  

  
  ستدانةوالقدرة على الا الأموال ة رؤوسهيكل

Ɖƕا Ƒحت řي دراسž � řادلŸالمƊاتالموازřي �Ɗ Ƈعتبارلƛي اž ŨŦō يكلƍř موƗا¿ ا
řالدائم� Ũƍ Ɖبيد أƋ يكلƎالř غير řسبƊبال řحلللم حيادي ¿ ƒŨلتوضيح اال ƑŸطر ليسŦ

 .řمŎسسال Ÿرű لƌتت ƒŨال
 إŨا الميزاƊيř و لديƎما ſƊس BFR وſƊس FRNا ſƊس ملƉ ƎستامŎسمŝلا صور لƊت

  .الموازƊيř المŸادلřب تمسكƊا
  

  řاتيƊالمواز řادلŸحساب الم Ɖإ FRN – BFR =TN  
 Ɖتحلي¿ ب تكم¿يجب أƉات دوراƊالرئيسية  المكوBFR¿لا¿ التحليŦ Ɖم Ɖا أمكŨوإ � ƒيارŸالم 
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                řسسŎأ   " الم"                             řسسŎب " الم "  

řابتŝ ¿أصو 
120  

řاصŦ ¿أموا 
100  
  

řابتŝ ¿أصو 
120  

  
řاصŦ ¿أموا  

150  
Ɖديو 
  

100  
  
  

řأصو¿ متداول  
  

200  

  
  

řأصو¿ متداول  
  

200  

Ɖديو  
50  

ƐرŦأ Ɖديو 
  

120  
  

ƐرŦأ Ɖديو  
  

120  

320 320  
FRN )=100+100(80=120ـ FRN )=50+150 ( 80=  120ـ  

  القدرة علƑ اƛستداřƊ و ƍيكلř رأس الما¿: 13¿الشك

řſتلŦم řالحقيق� Ɖأ Ũال إřسسŎت "أ" مŨſƊا  استƎتƁطاřƊستداƛا Ƒعل ƉƗ ا�ƎƊديو ƒتساو 
řاصŦا الƎأموال Ɖي حيž � řسسŎالم Ɖا  "ب"أƎزا¿ بحوزتƛ  řƁطا řريŴƊلال řƊستدا

  .100 مقدارƍا
řƁت الطاƊا كاŨما إ řي حالž ريŴƊالř لديل ƉسŎغيرلم řس �řŸمشب ƊايمكƊ  Ɖع Ŝالحدي      

  : ƒساوي"  ستداřƊا احتياطي "وجود
  

  ـ الطاřƁ المستŸملř  الطاřƁ الŴƊريř للاستداřƊ=اƛستداřƊاحتياطي         
  

řميƍاحتياطي " أ ƛاřƊي التحلي¿ المالي "  ستداžال Ƒا إلƊب ƒدŎمتŸتƀ  řي دراسž 
ƇوƎſم  řƁطاƛاřƊستدا .  



 
řالمالي řالصلاب Ƈتقيي 

94 
 

  
   الاستدانةطاقة  ودحد
      اƗموا¿ الŦاصř مř  Ɖ ك¿Ɗسب أƒ :دائمřاƗموا¿ ال ƍřيكليůŦ  الحد اƗو¿ .1

   : علƑ الƊحو التالي و التي يŸبر عƎƊا �دائمřال اƗموا¿مجموŵ  ديوƉ إلƑ وال
  

Ɖالطويلالديوřج¿والمتوسطƗا ř≥  řاصŦموا¿ الƗا  
  

  : "Ɨج¿Ɗسبř الديƍ " Ɖي � وƊسبřكتوبž řي شك¿ ويمكƉ أيضا أƉ تكوƉ م
  

  
  
   
  

ميزاƊيŦ     řلا¿ المصرžييƉ مƉ  مƉ طرفعادة  ƋŨƍ Ɖō الƊسبř تحسبب مŶ التوضيح  •
řالسيول Ɖم ŉال� الجزƉديو řالمستحق  Ɖي غضوž Ɖم ¿Ɓأ Ɖاة مƊŝمست řƊالبسط�س     

  .Ũƍا ما يŸتبر žي مصلحř المŎسسř و
   

الديو�Ɖ حتƑ  إلƑتضاف  كŝر مƉ سƗřƊ دŸžات القرű اƛيجارž ƉŐž �ƒي المقاب¿و• 
   :السابقř كما يلي Ɗسبřتصبح ال

  
� و Ũƍا ما يد¿ بōكŝر سرعř للمŎسسř الƎدف مƌƊ إشباŵ طاřƁ اƛستداřƊتصحيح الŨƍا  

   . يř تſقد مƉ طاƁتƎا علƑ اƛستداřƊعلƑ أƉ المŎسسř التي تلجō إلƑ القروű اƛيجار

  يلř و المتوسطř المدƐمجموŵ الديوƉ الطو                          
řƊستداƛا řسبƊ   =      ———————————————   ≥ 1  

                                       řاصŦموا¿ الƗا  

  كŝر مƉ سƗřƊدŸžات القرű اƛيجارř+ ƒ اƗج¿ديوƉ الطويلř و المتوسطمجموŵ ال
———————————————————————————————  ≥ 1  

                                    řاصŦموا¿ الƗا  
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مجموŵ  بالƊسبř إلƑ بر عƌƊويŸ �لŦصوƇل ř اƙجماليƎřيكلبال صلŨ řوالŝاƊي  حدوال .2

ƇصوŦب¿ � الƁ řصومŦالم űالقب ƀو أورا ƒيجارƛا űات القرŸžد źبمبل ƛدŸم
  :řالمالي يřلاƛستقلا Ɗřسب� و يكوƉ علƑ شك¿ ƊسبE.E.N.E( ř( تاريť استحقاƎƁا

                                         řاصŦموا¿ الƗا  
 řسبƊřستقلاليƛا  řالمالي=   ———————————————————————  

                             ŵمجمو ƇصوŦاالƎيž بما)ƒيجارƛا űات القرŸžد  +E.E.N.E ( 
  
 ƊتبŸřسبƊال ƋŨƍ Ɖأ řعام řſر بص ƛ يمكƉ ت Ɖأ Ɖم ¿Ɓأ Ɖ20كو ٪ Ɨا Ɖم ƌƊض¿وأž 

 Ɖبي Ɖيكو Ɖ40و  30أ ٪.   
 �ƐرŦبارة أŸعموما  قب¿يوب řكلي řƊسقف استدا ƋدرƁ  řŝلاŝمرات  źموا¿ مبلƗا

řاصŦال .  
  

 řمŝحوŜالŝ رتبط م دřسسŎاتي للمŨالتموي¿ ال řƁم¿ � بطاŸو يستƍ ساس لتقدير وōك
  . علƑ سداد القروű طاřƁال
 řƁسداد  طا űالقرو Ɖيمك Ɖأ Ɖلاتقدر مŦ¿  řسبƊالřالتالي:  
  

    القرű اƛيجارƒ+ أ .Ƈ.الديوƉ ط                                  
  ————————————   )=Ÿدد السƊواتب(طاřƁ السداد 

  )CAF(طاřƁ التموي¿ الŨاتي                                       
 

 ƋŨƍřسبƊوات اللااحستسمح ب الƊب عدد الس Ɖلسداد الديو řج¿زمƗ تقتضي�  Ɖأ
 ůصŦاتيتŨالتموي¿ ال řƁل طا řإجمالي řſسديد التبصƉديو .  

� ƋŨƍ الƊسبř يجب أƉ المالييƉلمحلليƉ مƉ ا Ÿرف� علƑ الƊحو المالبƃƊ لمŸيارووžقا 
   .سƊوات 4أو  3أƁ¿ مƉ كوƉ ت
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ŶƁي الواž Ɖي أżبƊيار يŸا المŨƍ قا لي�žد¿ وŸشاطƊ الřسسŎمŦب صوصا� وžاŝاكƎت 

   �يřمالرأسال
ƃلŨت ك řسبƊال ƋŨƍſت Ɖأ űاتيرŨالتموي¿ ال řƁلتسديد  طا řحقيقي řſبص řالمتاحƉديو �

تموي¿  تżطي يجب أƉالتي  žي حالř توسŶ مŎسساتوŦاصž řي الكŨل�ƃ  يسلاƗمر 
  .الŦاů بƎا BFRE تزايد

مر الƒŨ يŎدƒ � اŦƗضŶ للتŸدي¿إلƑ أƉ تالƊسبř السابقř ب الƒŨ أدƐوŨƍا ƍو السبب 
  : إلƑ البدي¿ التالي

 

  القرű اƛيجارƒ+ الديوƉ الطويلř و المتوسطř اƗج¿            
         ———————————————————  

  احřطاřƁ التموي¿ الŨاتي المت                        
Ŷم:  

řاتي المتاحŨالتموي¿ ال řƁاتي =  طاŨالتموي¿ ال řƁوائد -طاŸالجاري الř - ماراتŝاست 
  .BFREالتżير الجارž ƒي  -جاريř ال التجديد

 Ɖالديو řطيżت řسبƊ ƉŨج¿إƗ الشك¿ التالي Ƒتصبح عل  :  
  

 Ɖو االديو řالطويلƐالمد řلمتوسط+ƒيجارƛا űالقر  
  أ.Ƈ.متوسط مدة القروű ط<   ———————————————————

  احřطاřƁ التموي¿ الŨاتي المت           
 

 اعتبارعلƑ  اعتادوا المحلليƉ المالييƗžƉسباب أمƊي�ř  و ƍوتſسير ƋŨƍ الƊسبř بسيط  
řاتي المتاحŨالتموي¿ ال řƁطا Ɖأ Ɖأكبر م Ɖتكو Ɖال يجب أ řŸžدƒوƊسداد الس  

  ديوƉ طويلř و متوسطř اƗج¿                          
  سنوات 4أو  3  ≤  ————————————=      البƊكي مŸيارال    

  طاřƁ التموي¿ الŨاتي                                
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 السداد السƊوƒ دřŸž> طاřƁ التموي¿ الŨاتي المتوžرة       

  
  :جديدةبحساب ƋŨƍ الƊسبř ال المحلليƉ  مƉ طرف تſحƋŨƍ ůاƗمƁ Ɖاعدة 

  
 طاřƁ التموي¿ الŨاتي                      

                   —————————  
                        řŸžد ƒوƊالسداد الس  

  
 Ɖم ¿Ɓأ řسبƊال ƋŨƍ تƊا كاŨ1إƉŐž � ال Ɖي أƊŸا يŨƍřسسŎإل م ŉاللجو Ƒستضطر إل Ƒ

إŨا اžƙلاس� ب يشير إلƑ مŦاطر كبيرة� وƍو ما د القروűيسدتأموا¿ Ŧارجيř ل
  . Ũƍا الوضŶ علƑ استمرت

  � وƍو ما يشك¿ مŸيارƋŨƍ2 الƊسبř أكبر مƉ تكوƉ أƉ  شترطالماليř ت ŴƊماتبűŸ الم
  دŸžتاƉ  ≥طاřƁ التموي¿ الŨاتي              

 ƉإřسبƊال ƋŨƍ سيرſي � تž مالتحلي¿ الماليƇƎ جدا :  
  

  
  
  
  
  
  
  

 
  
  
  

 طاřƁ التموي¿ الŨاتي 
  Ŧطر اžƙلاس ← 1 <  ————————

      řŸžدƒوƊسداد س  
  طاřƁ التموي¿ الŨاتي  

————————   <2 ←  řƊاستدا řƁمتاحطاř  
     řŸžد ƒوƊسداد س  
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  لتحليل المالي عن طريق التدفقاتا: مبحث الثالثال

  
    تحليل التدفقاتعموميات حول  :المطلب الأول 

  
  .1جداو¿ التدžقات ƍي أدوات أساسيř تمŝ¿ الحلقř الجامřŸ  لحلقات التحلي¿ المالي

صف و� وƊسبطريƀ الƉ عتحلي¿ ال مŸ Ŷارűتيغالبا ما  اتتدžقعƉ طريƀ التحلي¿ ال
  .لƌ مدلو¿ )الساكřƊ( الستاتيكيřاƗولƑ بالديƊاميكيř و الŝاƊيř ب

لقد حرصƊا مŨƊ الſصو¿ السابقř علƑ تبياƉ أƍميř الرƐŎ التي يجب أƉ يتبƊاƍا التحلي¿ 
أو علƑ المستوƐ ) تطور Ŧلا¿ دورات مŦتلřſ(المالي إƉ علƑ مستوƐ البŸد الزمƊي 

  ).مŶ مŎسسات أŦرƐ لſƊس Ɓطاŵ الƊشاطمقارřƊ الب(اžƗقي 
 أسسإحدƐ و الƒŨ يشك¿  �Ɗتيجřحساب الƙشارة إلƑ أƉ � تجدر اžي ك¿ الحاƛت
  ). اƊƙتاج والتوزيŶ �اƛستƎلاƃ ( اتتدžقلل تراكƇوŝيقř  وƍ �التحلي¿ المالي

 Ɖات ماللكƊامقار  ƉيتيƊميزا ƉمتتاليبيƉتي ƀلŸي طورتب تتž řيŸالوض řƊأواحدة لس � ƒ
 ƉزوŦي المž يرżتƊŸبالمŶالواس Ƒ. 

Ɖاب  يمكƍŨيدالŸي ا  ابžاƎرضŸب řيƊاصر الميزاƊع Ƒعل řيرات الحاصلżالت Ƒر إلŴƊل 
 :المساواة وشام¿� بحيƊ Ŝجد žي ƎƊايř المطاف Ǝيك¿م جدو¿ žي 

   
  التżير žي الموارد=        اƛستŦداماتالتżير žي

  
  : الŸامžřي مجا¿ المحاسبř  المŸتمد� للميزاƊيř التي تجيب عƉ المƊطƀ اƗساسي

  
  الموارد=    اƛستŦدامات

  
  :اتجداو¿ التدžقالواƊƍ �ŶƁاƊ ƃوعاƉ مž  Ɖي
و التي  Ɗسبياتقليديř ال� )T.E.R(الموارد و  اƛستŦداماتجداو¿ أو  جداو¿ التموي¿• 

                                                 
1 H.de la Bruslerie,  Analyse Financière, Dunod, «3ème édition, 2008, page 275 
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 ƇتƎصوصا  تŦ  تطور بFRN و BFR ƎاتƊا� مومكو  
مŶ المŸايير المحاسبيř الجديدة ƎŴرت žي اƕوřƊ اŦƗيرة  التي :ŦزيřƊتدƀž ال جداو¿• 
)IAS 7( التي Ņب ¿تحل řƁر دŝكōي الالž يرżتřƊزيŦ Ɖƕتبر اŸي تƍير ك� وżمت
إلƑ تضاعف اŦƛتلاƛت  أيضا يŸود Ƌ الجداو¿Ɗجاح Ũƍ أƉشƃ و ƛ  ستراتيجي� إ

داة للكشف عƉ المحلليƉ إلƑ البحŜ عƉ أبدŶž الشيŉ الƒŨ � الملاحž řŴي المŎسسات
  . مشاك¿ المŎسسات

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  T.E.R و الموارد الاستخداماتول جدمبادئ وتقنيات  :المطلب الثاني  
  

  و الموارد الاستخداماتول الميزانية و جد 
  

 ƛستŦدامات   � مŸيřƊلحž  řŴيالميزاƊيř التي تŸطي الصورة الſوتوغراžيř  علŦ Ƒلاف
توžير يƎدف إلƑ ) والموارد اƛستŦداماتو¿ جد(و¿ التموي¿ جد المŎسس�ř مواردو 

 للſترة و الموارد اƛستŦدامات اتžقمŸرřž تدالتي تسمح لƇƎ بليƉ لمحلل المŸلومات
řمح¿ الدراس .  

  
  

  و¿ التدžقاتاجد

 )T.E.R(جدو¿ الموارد واƛستŦدامات

řƊزيŦي الž يرżتحلي¿ الت řوسيل 

řƊزيŦقات الžجدو¿ تد 

 BFRو  žFRNي  وسيلř تحلي¿ التطور

جدول الاستŤدامات نجد أن � )المŤزوناتتŲهر(يزانيةوفي šين أن الم
 .تدفقاتالجمŴقوم بالموارد ي و
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  و الموارد الاستخداماتحساب النتيجة و جدول 

  
řيƊا للميزاžلاŦي صورة التي وƍ řيžوتوغراž ƒجامدة�  أ řيقŝو ƉŐžřتيجƊحساب ال   

 ماف علƑ التوالي � التي تصديƊاميكيřوŝائƀ تشك¿  و الموارد اƛستŦداماتجدو¿ و 
   :مح¿ الدراسřحدŦ Ŝلا¿ تلƃ الſترة 

 • Ŝحي ƉمƙتاجاƊ� ƃلاƎستƛو ا Ŷالتوزي�   
 • Ŝحي Ɖقات مžالوسائ¿تد řتصاديƁƛدامات( اŦستƛا ( řوالمالي)الموارد .(  
لما  )Film( حساب الƊتائş و جدو¿ التموي¿ يشتركاƉ إž ƉŨي كوƎƊما شريطا مصورا 

   .حدŦ Ŝلا¿ الſترة
  

  T.E.R    و الموارد الاستخداماتجدول  ةلكهي
  

 Ɖيكلإƍř ¿ساسي ال جيبت جدو¿ التمويƗا¿ اŎالس ƉعƒŨ  دƁار يŝƉبشقي:  
   موĉلت وكيف الدورة استŦدامات كيف كاƊت• 
    استŦدمت Ŧ řلا¿ ƋŨƍ الſترة وكيفمŎسسال طرفمƉ  المحققřالموارد  ما ƍي •

 التوازƉ حترƁ Ƈواعدي جدو¿ التموي¿ƉŐž  الموارد� ب اƛستŦداماتساوƒ وŴƊرا لت
  . المحاسبي

  
   و الموارد الاستŤداماتōنشاŇ جدول تقنية  
 

  : يتž Ƈي مرحلتيƉإƊشاŉ جدو¿ التموي¿ 
  
  :اƕولƋ Əي ميكانيكية بšتة مرšلةال .1

ž ¿ŝيرات احساب  يتتمżي لتž اصرƊعƇصوŦصو¿ والƗا�  ƉبيƉيتيƊالميزا Ɖالمتتاليتي 
) řيƊميزاřالدورةالدو بداي řايƎƊ řيƊرة و ميزاƊتدما � ع Ɖتزام řترة الدراسž ترةž Ŷم
   .الميزاƊيř التſاضليřيŎدƒ إلƑ مما  �)حاسبيřالم دورةال
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  :الŤطوة الśانية. 2

ž ¿ŝعتباري تتمƛبا ŨŦƗلومات  اŸالم řي المالواردالمكملž لاةƀح� Ɖم للمرور م ƇوƎſ
الŦطوة  وƋŨƍ �والموارد ƛستŦداماتامƎſوƇ تدƑ ƀž لإالميزاƊيž  řي عƊاصرالتżير 

Ƒإل ƒدŎالتي ت řيƊاŝلي "جدو¿ التموي¿" الŸſالƒŨال � Źجب يصاŨماƊ دةŸ .  
  

Əولƕطوة اŤاضلية :الŽالميزانية الت  
  

الموارد و  اƛستŦدامات اتتدžق� دورةŦلا¿ ال �الميزاƊيř التſاضليř تبƑƊ ميكاƊيكيا
وحدƍا ƍي التي تƎŴر  رصدةا�Ɨ دورةžي ƎƊايř الو � الميزاƊيř حسابات žي řسجلم

رřƊ مŦتلف لكƉ مŦ Ɖلا¿ مقا �بالمƑƊŸ الواسŶ المŦزوƊات تمŝ¿وƍي  �الميزاƊيž řي
ƗافاƊص � Ɖا مƁطلاƊا ƉيتيƊبالدورةال ميزا Ɖمحيطتي�  řبالتشكي¿ الجزئي لحرك ƇقوƊ

  .الحسابات Ŧلا¿ الدورة
  
  �للدورة كاستŦداŸƇتبرك¿ زيادة žي حسابات اƗصو¿ ت •
  اƗصو¿ يŸتبر كمورد للدورة� حساباتك¿ Ɗقž ůي  •
  الŦصوƇ يŸتبر كمورد للدورة� حساباتك¿ زيادة žي  •
  للدورة� كاستŦداƇالŦصوƇ يŸتبر  حساباتك¿ Ɗقž ůي  •
  

  "Ɖ"يř للسřƊ الميزاƊيř التſاضل                    
 الموارد             اƛستŦدامات          

 اƗصو¿تحساباالزيادة žي •

  الŦصوƇ حساباتالتدƊي žي  •
 الŦصوƇ حسابات الزيادة žي •

  اƗصو¿ حساباتالتدƊي žي  •
  
  
  

 الموارد=اƛستŦدامات
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  و الموارد الاستŤداماتية ōلƏ جدول من الميزانية التŽاضل :الŤطوة الśانية

  
žقات  بمƑƊŸ أƉ تد �التدžقات الصاžيř تƎŴر تيƉميزاƊيبيƉ  المستوƐ الملاحřŴ اŦتلاžات

 Ɖتتشك¿ م �řيƊحسابات الميزا Ɖف مƊبك¿ ص řاصŦتالدورة ال Ɖبي ƀرſقاتالžد 
  .Ŧروجالتدžقات  و دŦو¿ال

řيƊا الميزاƍي¿ لل باعتبارŝتم řسسŎي مžتƁمحدد و Ƒات علƊزوŦشك¿ م�  Ɖي أżبƊي
   :الŸلاřƁ التاليŦ řلا¿ � مƉتدƀžالمƎſوƇ  إلƑالمŦزوƉ  مƎſوƇمƊ  Ɖتق¿ت

  ƉزوŦبتدائيالمƛترة            اſلا¿ الŦ راجŦƙقات اžتد  
                          +    +                   =        

  المŦزوƉ الƎƊائي دžقات اƙدŦا¿ Ŧلا¿ الſترة               ت
  

Ɖلا حساب الديوŝا مƊŨŦا أŨإ:  
Ƈ. Ƈ.تسديد القروű        الديوƉ ط     وƉ الطويلř و المتوسطř      الديوƉالدي

للſترة Ɖ   =         القديمř          -الجديدة    +         " Ɖ-1 "للſترة  اƗج¿ 
  ) الدورة استŦدامات(  )موارد الدورة(                             

  
 ƍاجديالتي المكملř المŸلومات  استŦداƇحتاج إل�Ɗ Ƒ الدورةتدƀž إƊشاƙ ŉعادة و 

  : žي المحل¿
• řتيجƊي ( حساب الżاترات تƊزوŦالم  ƉمŶبƊالم Ɖالمصب و م(�   
• řابتŝصو¿ الƗجدو¿ ا )řيŸصو¿ ا وضƗاřابتŝل(�  

   �)المŎوƊات وضŸيř( المŎوƊاتجدو¿ • 
   الديو�Ɖ و حقوƀال استحقاƀ وضŸيŊ řجا¿• 
• �şتائƊال Ŷجدو¿ توزي   

�ƃلŨ Ƒإل řžضاƙلي المحل¿  وباŦالداřŸالمراج Ɖميزا ƌبحوزت  ƒŨال Ƌإعداد Ƈلو ت
  . دžقات الدورة يكوƉ أداة ŝميřƊ للتحلي¿ت بالشك¿ الƒŨ يƎŴر
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  و الموارد الاستخداماتالوثيقة التحضيرية لجدول 
  

وŝيقř  استŸما¿ يستحسƉوالموارد  اƛستŦدامات جدو¿ƙعداد � žي ƎƊايř المطاف
  : ř علƑ الƊحو التاليتحضيري

  
  
  řيƊميزا 

 يřاحتžتا
řيƊميزا 
řتاميŦ  

  řمالي اتتدžق    التŸديلات    ف اصžƊي اƗاتتżير
ƇداŦمورد است ƇداŦمورد است  ƇداŦمورد است  

أصو¿
 ----
 ----
 ---- 

             

ƇصوŦ  
 ----
 ----
 ---- 

         

 الوŝيقř التحضيريř لجدو¿ الموارد و اƛستŦدامات – 04:الجدو¿

  و الموارد الاستخداماتول اجدض عر طرق لفمخت
                

مƉ جاƊب المŴƊريƉ والممارسيƉ مقترحř ج ƊماƊƎž Ũاƃ عدة� ƛ يوجد شك¿ موحد
  . لتحلي¿ الماليل

   و الموارد اƛستŦداماتŝلاƊ řŝماŨج لمŦطط جداو¿  Ɗقترح žي Ũƍا الباب
   �السيولŝ ř¿ وجŴƊ řƎريم :الƊوŵ اƗو¿• 
 • ŵوƊيالƊاŝييم: الſيŴر الوŴƊ řƎوج ¿ŝř�  
 • ŵوƊالŜالŝريم: الŴƊ řƎوج ¿ŝ ŵموا¿ مجموƗا)Pool de fonds(.    

ƒالجدو¿ التحضير 
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  >السيولة < و الموارد  الاستخداماتجدول  
  

 ŵوƊا الŨƍ ي إطارžجدا Ɖداماتو¿ مŦستƛترةو الموارد  اſي ت �للž ¿حلƉكتلتي :  
 •Ɖر مŝكƗا řكتل řƊس�   
 •Ɖم ¿ƁƗا řكتل řƊس.   
ƊموŨج žي غياب � žي الممارسř استŸماƛكŝر اƗ مƉ بيƉ مŦتلف ƊماŨج Ũƍا الƊو�ŵو

  . علƑ السواSCF(ŉ(و الجديد )PCN(الوطƊي القديƇ  يمحاسبال ŴاƇالƊ مقترح مƉ طرف
  

الśابتة للدورة    الاستŤدامات -
řعداديƙالمصاريف ا  

  ماديř و مƊŸويř استŝمارات
  ماليř استŝمارات

Ɛالمد řوالمتوسط řالطويل Ɖتسديد الديو  
  الŸوائد

الموارد المالية للدورة     .ب
طاřƁ التموي¿ الŨاتي

  اƛستƊŝائيř الموارد
 řاصŦموا¿ الƗموارد ا  

Ɛالمد řو المتوسط řالطويل űموارد القرو 
űتسديد القرو  

- řام¿ للسيولŸير رأس الما¿ الżت 
  )±(التżير žي المŦزوƊات                             
  )±(التżير žي الحقوƀ و المتاحات                             

                         -  Ɛالقصيرة المد Ɖي الديوž يرżالت)±(  
    )±(اƗصو¿ المتداولř  تدƊي التżير žي مŎوƊات -                         

  ج= أ  –ب                                  
  جدو¿ التموي¿ -05:الجدو¿

   .التدƊي مŎوƊاتžي Ũƍا الƊموŨج ƛ تشم¿ التżيرات žي  طاřƁ التموي¿ الŨاتي :مŲšƚة
  : تقسƇ إلƑيمكƉ أƉ  و

 • Ɖم řتيōاتي المتŨالتموي¿ ال řƁلا¿طاżستƛا �ƒالجار   
 •řتيōاتي المتŨالتموي¿ ال řƁطا  Ɖمليات المŸƛاřائيƊŝست .  
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  و الموارد الوظيفي الاستخداماتجدول  
  

¿ŝر  يمŴƊ řƎالوج řيƊميزا řيſيŴو الوűرŸأو ب ي Ŝلاŝ¿جداو Ŷأرب � řيƊمكاƛ اŸتب
 Ɖلا¿المحل¿ مżام¿ للاستŸحتياج لرأس الما¿ الƛا Ɖالتمييز بي B.F.R.E  حتياج وƛا

  .B.F.R.H.Eلرأس الما¿ الŸام¿ Ŧارج اƛستżلا¿ 
  
  

         
  

  اƛستŝمارموارد دورة       اƛستŝماردورةاستŦدامات    
  التżير žي رأسما¿ الŸام¿ الوŴيſي                    

  
  اƛستżلا¿موارد دورة       اƛستżلا¿ورةداستŦدامات    

  للاستżلا¿رأسما¿ الŸام¿ احتياجاتالتżير žي             
  

  اƛستżلا¿موارد Ŧارج       اƛستżلا¿ŦارجاستŦدامات    
  اƛستżلا¿رأسما¿ الŸام¿ Ŧارج احتياجاتالتżير žي          

  
  وارد الŦزيřƊم           الŦزيřƊاستŦدامات         

                      řيžالصا řƊزيŦي الž يرżالت  
  جدو¿ الموارد و اƛستŦدامات الوŴيſي -06:الجدو¿

  .الƊموŨج حسب القائمř الموالي ƍو اƗكŝر استŸماƛ مƉ طرف المحلليƉ المالييƉو 
  
  
  
  

 جداول 04جدول الموارد والاستŤدامات الوŲيŽي في 

11

2

3

4
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  :šسŔ القائمة للدورة الاستŤداماتنموذŜ عن جدول الموارد و 
 "Ɖ " الدورة    "Ɖ-1 "الدورة     żير لرأسما¿ الŸام¿ الصاžي اƛجماليتحساب ال  
• řموارد دائم: 

  .......................طاřƁ التموي¿ الŨاتي للدورة 
  :المŝبتřاƗصو¿  اصرعƊأو تدƊي التƊاز¿  

 :التƊاز¿ عƉ التŝبيتات     

  řويƊŸالم.................................. 

  řالمادي................................... 

řبيتات الماليŝي التƊاز¿ أو تدƊالت...................: 
   ŵاſارت řاصŦموا¿ الƗا:  

      ŵاſي رأس الما¿ ارتž ماتƍأو المسا......... 
      ŵاſارت ƐرŦƗا řاصŦموا¿ الƗي اž.......... 

   ŵاſارت řالمالي Ɖي الديوž)ب)(أ.................( 
  )I(مجموŵ الموارد                              

 :ŝابتř استŦدامات •

  .....................أرباح موزعŦ řلا¿ الدورة   
    Ƒالحيازة علřبتŝصو¿ المƗاصر اƊع:  

.............................ويřمƊŸ تŝبيتات 
 ..............................ماديř تŝبيتات 

...............................ماليř تŝبيتات 
     ŉأعباŶوات للتوزيƊعدة س Ƒت(عل............(  
   űاſŦƊا řاصŦموا¿ الƗا.......................  
   řالمالي Ɖأ(تسديد الديو.........................(  

                          ŵداماتمجموŦستƛا )II (
  :الصاžي اƛجمالي žي الرأسما¿ الŸام¿ التżير
    I (II -( مورد صاžي      

  أو                 
      ƇداŦي استžصا )     ( I - II 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

        X  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

        X  

        X              X 

  
       +  
      -  

  
     +  
     -  

 .žي البƃƊ ماعدا السلſات المصرžيř الجاريř و اƗرصدة الدائřƊ  ) ب(
 .المبلź اƛجمالي المحو¿ Ŧلا¿ الدورة) ت(�  جارج علاوات تسديد السƊدات  ) ت(
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 –Ɖ "الدورة     جماليالتżير žي الرأسما¿ الŸام¿ الصاžي اƛ استŸماƛت
1"  

  "Ɖ"الدورة  

 :»الاستƚźل«التźير
  :اƛستżلا¿التżير žي أصو¿     

 ........................................المŦزوƊات 

 .................علƑ الطلبيات مسددة وسلف تسبيقات 

  ƐرŦأ ƀو حقو Ɖالزبائ ƀلا¿حقوżللاست............. 

 Ɖي ديوž يرżلا¿التżستƛا:  
 ................علƑ الطلبياتمستلمř تسبيقات وسلف  

  ƐرŦأ Ɖو ديو Ɖالموردي Ɖلا¿ديوżللاست............ 

  )I( ستżلا¿للارأسما¿ الŸام¿  احتياجات     
  أو   
    ŉشاƊام¿  اŸارأسما¿ ال Ɖلا¿مżستƛ لا¿ الدورةŦ....  
 :»الاستƚźلŤارŜ «التźير 

    ƐرŦƗا řƊي الحسابات المديž يرżالت....................  
     ƐرŦƗا řƊي الحسابات الدائž يرżالت...................  
           ) II( اƛستżلا¿رأسما¿ الŸام¿ Ŧارج  احتياجات  
  أو
 ŉشاƊا Ÿارج رأسما¿ الŦ ¿لا¿امżستƛلا¿ الدورة اŦ.......  

 :التźير في الŤزينة

  ....................................التżير žي المتاحات    
  .....لبƃƊالمصرžيř والحسابات الدائřƊ ل التżير žي السلſات 
                        řيžالصا řƊزيŦي الž يرżالت)III      (
    ير žي رأسما¿ الŸام¿ الصاžي اƛجماليالتż استŸماƛت •

)I+ II+ III(.......................................... 

  صاžيمورد أو  استŦداƇ  صاžي    

  
  
  
  
  
  
  
  

  

           -  
  

         +  

         -  
  

        +  
  

           -  
  

         +  
  
  
  

         -  
  

        +  

  -أو+        -أو +       
  
  
  

         
         -  

         +  

  
  
  

         
      -      

      +  
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  جدو¿ الموارد و اƛستŦدامات للدورة حسب القائمř  -07:الجدو¿

  سمحت� الſترة Ŧلا¿ مŎسسřموارد ال أƉ وضح كيفيموارد الو اƛستŦدامات جدو¿• 
  . لتموي¿ل Ǝااحتياجاتتلبيř ب  
 التوزي�Ŷ تسيير� Ɗřستدا� اƛالتموي¿ الŨاتي� اƛستŝمارلتقييƇ سياسات  يسمح أيضاو• 

  .و الŦزيřƊ اƛستżلا¿دورة 

  Pool de fonds( <1( الأموال مجموع< و الموارد  الاستخداماتجدول 
  
  : تميز بما يليت  "اƗموا¿  جموŵم "وجŴƊ řƎر  
•  ŶتوسيƇوƎſمارا مŝستƛ  Ƒام¿ احتياجاتإلŸمار مشكلا رأس الما¿ الŝستƛيصبح اž �

Ɖم )řابتŝصو¿ الƗا  +BFR(.   
يمكƉ استŸمالƎا دوƉ تŦصيů جميŶ مصادر التموي¿ �ž بالسواŉمƎſوƇ التموي¿  و• 

ƉيŸم �ƛتيارو اŦ Ɖيكو řسسŎللم řسبƊتحالب بال Ƈأساسكي Ƒال علřاطر مردوديŦوالم .  
ƀا السياŨƍ يžال �و Ƒإل ƒدŎي ƒŨال ƃتشكي Ƒام¿حتŸرأس الما¿ ال ƇوƎſي مž � ¿جدو
 űرŸحو التاليالتموي¿ يƊال Ƒعل :  

  
  

 صناعية و تجارية استśمارات
  الŝابتř اƛستŝماراتžي   •
  رأسما¿ الŸام¿   احتياجاتžي   •

موارد Ťاصة داŤلية
  )الماليƁ řب¿ اƗعباŉ(الŨاتيطاřƁ التموي¿   •
•  Ɖاز¿ عƊمارتŝستƛا   

  مالية استśمارات
  الŝابتř اƛستŝماراتžي   •
  žي سƊدات التوŴيف  •
  متاحاتžي ال  •

 موارد Ťاصة Ťارجية
 )دوƉ الŸوائد الموزعř( زيادة رأس الما¿   •

  الاستدانةموارد
 تسديد القروű -(القروű الجديدة   •

  )الماليŉ řالقديمř و اƗعبا
 " Pool de fonds مجموŵ اƗموا¿ "جدو¿ اƛستŦدامات و الموارد  -08:الجدو¿

                                                 
1 P.Amadieu et V.Bessiere, Analyse de l’Information Financière, Economica,2007, Page 110 

 " Pool de fonds مجموŵ اƗموا¿"جدو¿ اƛستŦدامات و الموارد
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  جداول تšليل تدفقات الŤزينة  :المطلب الثالث  
  
  سيولةالتšليل ل مكمل 

Ɖأ Ɖي حيž ¿ا�  تالتموي¿ التي سبق جداوƎدراستƒداماتو¿ اجد أŦستƛو الموارد ا 
 جداو¿ استŦداƁ �Ƈد يكوƉ مƉ الضرورŦ ƒزيřƊي التżير žالمŸلومات مكřſŝ عƉ  تمƊح

  . ŦزيƊŸřƊاصر وأسباب التżير žي اللتſصي¿  أكŝر ƎŴر مƉ جاƊبتحلي¿ ت
 اƛستŦداماتجداو¿ بالرغƇ مƉ أƉ � اتتسمƑ بجداو¿ التدžق ƋŨƍ الجداو¿ غالبا ما

 جداو¿وƍي žي الواŶƁ . والموارد اƛستŦدامات اتتŸتبر جداو¿ تدžقوالموارد أيضا 
التي Ɗسب الدراسƊ  řا إلƑدوقيمكƉ أƉ يالƒŨ  ساكƉال لكام¿تحلي¿ اžي ال ŦزيřƊتدƀž ال

حلي¿ مŨƍ Ɖا التž �  ƉŐžيما يůŦ القدرة علƑ الوžاž ŉي المدƐ القصير�سابقا تحسب
 بصŦ řſاصř  يتمسكوƉالمحللي�ž Ɖ كيřأكŝر ديƊامي يمƊح ŴƊرة ŦزيŦřƊلا¿ تدžقات ال

لƑ لمŦاطر عƎŴƙار ا� الƒŨ يبدو أƌƊ مŎشر جيد )E.T.E( اƛستżلا¿Ŧزيſ řƊائű ب
  .řمŎسسالمدƐ القصير لل

  
E.T.E ũƚفƗطر اŤ ŭيŤوتش   
  
E.T.E  رŝو أكƍباŨبŨت Ɖم E.B.E و C.A.FŸرا لطبيŴƊ ƃلŨو �ƌك تƀžلل تد�řƊزيŦ 

 ƌتسمح ل حساسيř بو žي المقاب¿ يمتاز � عيبا žيƌبűŸ المحلليƉ  اعتبرƋما ƍو 
)E.T.E( ب دورŸار لŨƊƙوبالتالي ا � ¿ŝيمŎلامžƙطر اŦس شرا ل řلƛر دŝأك Ƒعل

لقدرة علƑ و مƊ Ɖسب السيولř وا �والموارد اƛستŦداماتالمدƐ القصير مƉ جداو¿ 
ŉاžالو.  

� دورات متتاليřلŸدة  اأو سلبي امſŦƊض دائما E.T.E تحقيžƀي المدƐ الطوي¿� و 
  .س žي المدƐ الطوي¿تالي اžƙلاوبال مردوديřالتدƊي  كوƉ علامř علƑيوغالبا ما 
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  نماذŜال عتنو

 Ɖبي ƉمƗا řƊزيŦال ƀžجداو¿ تدƛماŸر استŝجد كƊ :  
حسب الطريقř المباشرة و ƍو الجدو¿ الƒŨ يوصي بƌ الŴƊاƇ المحاسبي و¿ الجد 

 .)SCF(المالي الجديد 
  ƇاŴƊحسب ال řتياريŦتبر اŸغير المباشرة و التي ت řالجدو¿ حسب الطريق

 ).SCF(بي المالي الجديد المحاس

 1)الطريقة المباشرة(جدول تدفقات أموال الŤزينة 
  

  Ɖ - 1   Ɖ  الſترة
 تدفقات أموال الŤزينة المتŋتية من اƕنشطة العملياتية

   Ɖد الزبائƊع Ɖم řالتحصيلات المقبوض............................ 
   ƉامليŸو ال Ɖللموردي řوعžالمد źالمبال............................. 
   řوعžالمد ƐرŦƗا řوائد و المصاريف الماليſال....................  
   řوعžالمد şتائƊال Ƒالضرائب عل..................................  

    

     قبل العناصر Źير العاديةتدفقات أموال الŤزينة
  řاديŸاصر غير الƊŸبال řالمرتبط řƊزيŦقات أموا¿ الžتد.............      

      )أ( المتŋتية من اƕنشطة العملياتيةالصافيةتدفقات أموال الŤزينة
 الاستśمارأنشطةالمتŋتية منتدفقات أموال الŤزينة

  řأو غير مادي řبيتات ماديŝت ŉاƊتƁا Ɖالمسحوبات ع.................  
   Ŷعمليات بي Ɖالتحصيلات عřأو غير مادي řبيتات ماديŝت..........  
  ...............................يƁřتƊاŉ تŝبيتات مالالمسحوبات عƉ ا  
  ........................يřالتحصيلات عƉ عمليات بيŶ تŝبيتات مال  
  řات الماليſيŴالتو Ɖا عƎتحصيل Ƈوائد التي تſال....................  
  şتائƊال Ɖم řساط المقبوضƁƗو ا ůالحص........................  

    

        )Ŕ(الاستśمارأنشطةالمتŋتية منتدفقات أموال الŤزينة 
                                                 

     المحدد لقواعد التقييƇ و المحاسبř  25/03/2009ليوƇ  19 الصادر žي الجريدة الرسميř رƁ26/07/2008 ƇƁرار مŎرž Ťي  1
 .و محتوƐ الكشوف الماليř و عرضƎا و كŨا مدوřƊ الحسابات و Ɓواعد سيرƍا

  



 
řالمالي řالصلاب Ƈتقيي 

111 
 

 التمويلأنشطةالمتŋتية منتدفقات أموال الŤزينة
  ƇƎي أعقاب إصدار أسž التحصيلات  
  الحصů و غيرƍا مƉ التوزيŸات التي تƇ القياƇ بƎا  
  űالقرو Ɖم řتيōالتحصيلات المت  

 Ɖأو الديو űتسديدات القروřلŝالمما ƐرŦƗا........................ 

    

      )Ŝ(التمويل أنشطةالمتŋتية منتدفقات أموال الŤزينة صافي
      ....تŝōيرات تżيرات سŸر الصرف علƑ السيوƛت و شبƌ السيوƛت  

     )ج+ب+أ(تźير أموال الŤزينة في الŽترة
      
 Ɗتتاح السžد اƊا عƎتƛادŸو م řƊزيŦأموا¿ الřالمالي ř.................. 
 řالمالي řƊا¿ السſƁد اƊا عƎتƛادŸو م řƊزيŦأموا¿ ال................... 

    

     تźير أموال الŤزينة في الŽترة
      

     المقاربة مŴ النتيجة المšاسبية
  الطريقř المباشرةموا¿ الŦزيřƊ حسب جدو¿ تدžقات أ -09:الجدو¿

  
 1)المباشرة Źير الطريقة(جدول تدفقات أموال الŤزينة 

  
  Ɖ - 1   Ɖ  الſترة

 تدفقات أموال الŤزينة المتŋتية من اƕنشطة العملياتية
   řالمالي řƊالس řتيجƊ يžصا........................................  
   řاصŦ ديلاتŸت:  
  ..........................................اƍƛتلاكات و المŎوƊات   
  ..........................................لضرائب المŎجلřتżير ا   
  ................................................تżير المŦزوƊات   
   ƐرŦƗا ƀو الحقو Ɖير الزبائżت.................................  

    

                                                 
     المحدد لقواعد التقييƇ و المحاسبř  25/03/2009ليوƇ  19الصادر žي الجريدة الرسميř رƁ26/07/2008  ƇƁرار مŎرž Ťي  1

 .ماليř و عرضƎا و كŨا مدوřƊ الحسابات و Ɓواعد سيرƍاو محتوƐ الكشوف ال
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   ƐرŦƗا Ɖو الديو Ɖير المورديżت...............................  
  ...........لقيمř الزائدة أو الƊاƁصř للتƊاز¿ صاžيř مƉ الضرائبا   

     )أ(تدفقات الŤزينة الناجمة عن النشاط
   řƊزيŦقات أموا¿ الžمارتدŝستƛعمليات ا Ɖم řتيōالمت...............  
  ......................................مسحوبات عƉ شراŉ تŝبيتات  
  ..............................عƉ التŝبيتاتتحصيلات عƉ التƊاز¿   

    

      )Ŕ(المرتبطة بعمليات الاستśمار الصافيةتدفقات أموال الŤزينة
 عمليات التمويلالمتŋتية منتدفقات أموال الŤزينة

  ....................................حصů المدžوعř للمساƍميƉال  
  .............................................زيادة رأس الما¿ Ɗقدا  
  řديƊس űروƁ إصدار.............................................  
  űروƁ تسديد..................................................... 

    

       )Ŝ(المرتبطة بعمليات التمويلتدفقات أموال الŤزينة 
     )ج+ب+أ(لŽترةلأموال الŤزينةتźير 

  .........................................أموا¿ الŦزيřƊ عƊد اžƛتتاح 
 .........................................أموا¿ الŦزيřƊ عƊد اſƁƙا¿  
 .......................لصرف للŸملات اƗجƊبيřتżيرات سŸر ا تŝōير 

    

     تźير أموال الŤزينة
  المباشرةغير الطريقř موا¿ الŦزيřƊ حسب تدžقات أجدو¿  -10:الجدو¿

 řƊزيŦقات الžالمحاسبي المالي الجديد جدو¿ تد ƇاŴƊطرف ال Ɖالمقترح م)SCF(  يزĉيم
Ɖبي:  

 الŦزيřƊ المتōتيř مƉ دورة اƛستżلا¿ •

 الŦزيřƊ المتōتيř مƉ دورة اƛستŝمار •

 .الŦزيřƊ المتōتيř مƉ دورة التموي¿ •
  

  :Ŧ1زيřƊ اƛستżلا¿  . أ
كوŦ ƉزيřƊ اƛستżلا¿ يمكƊ  Ɖاتş مƙ ƉƉعداد جدو¿ تدžقات الŦزيřƊ طريقتي دووج 

                                                 
1 Hervé Hutin, La gestion Financière, éditions d’Organisation, 2000, page 173 
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Ɖا بطريقتيƎحساب:  
1. ƑولƗا řالطريق : Ƈŝ اتيŨالتموي¿ ال řƁلحساب طا řيžالصا řتيجƊال Ɖم ƀطلاƊƛا

  .اž ŨŦƗي اƛعتبار التżير žي اƛحتياج لرأس الما¿ الŸام¿
  
  
  

 
2. řيƊاŝال řالطريق:  űائſال Ɖم ƀطلاƊƛا ƌƊيطرح م ƒŨلا¿ الżجمالي للاستƙا

žي رأس الما¿ الŸام¿ مŶ اž ŨŦƗي الحسباƉ المƊتجات    التżير žي اƛحتياج 
řƊزيŦي الž رŝŎت Ɖأ Ɖالتي يمك ƐرŦƗا ŉعباƗو ا.  

  
  
  
  

  
  

 :Ŧ1زيřƊ اƛستŝمار  . ب
تساوTI ( ƒ(الŦزيřƊ الƊاتجř عƉ عمليات اƛستŝمار و التƊاز¿ عƉ اƛستŝمارات 

 ŵمجمو:  
ƁيƇ التƊاز¿ عƉ التŝبيتات الماديř و المƊŸويř صاžيř مƉ حيازات التŝبيتات  •

řويƊŸو الم řالمادي. 
• řمƍدات المساƊحيازات س Ɖم řيžصا řمƍدات المساƊس Ɖاز¿ عƊالت ƇيƁ و. 

  

                                                 
1 ƋكرŨ ƀالساب Ŷس المرجſƊ 

  التżير žي احتياج رأس الما¿ الŸام¿–طاřƁ التموي¿ الŨاتي=ŦزيřƊ اƛستżلا¿
TR exploitation = CAF - ∆ BFR 

  التżير žي احتياج رأس الما¿ الŸام¿  –الſائű اƙجمالي للاستżلا¿=ŦزيřƊ اƛستżلا¿
  .الŦزيřƊ المƊتجات و اƗعباŉ اŦƗرƐ للاستżلا¿ التي تŝŎر žي ±                    

 
TR exploitation = EBE - ∆ BFR ± Autres produits et charges liés à l’exploitation 

susceptibles d’entrainer une variation de trésorerie. 

T I = Cessions - Investissements 
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إŨا كاƊت حيازة اƛستŝمارات أكبر مƁ Ɖيمř اƛستŝمارات المتƊاز¿ عƎƊا� يكوŨƍ Ɖا 

  .التدƀž سالبا
تساوƒ الſرƀ بيŦ ƉزيřƊ اƛستżلا¿ و ŦزيřƊ اƛستŝمار� و ƍي تمŝ¿ : لمتاحřالŦزيřƊ ا

  .درجř تżطيř اƛستŝمارات بطاřƁ التموي¿ الŨاتي
  
  :Ŧ1زيřƊ التموي¿. ج
  

  :تشم¿ )TOF(الŦزيřƊ الƊاتجř عƉ عمليات التموي¿ 
 ارتſاŵ رأس الما¿ •

 .إصدار القروű و الديوƉ الماليř الجديدة •
  بŸد طرح

 وزعř كحص�ůاƗرباح الم •

 �و التسديدات •
 .و التżير žي اƁƗساط اƁƗ¿ مƉ سřƊ مƉ الديوƉ الطويلř اƗج¿ •

  
  
  
  

 Ɖم řƊس Ɖم ¿ƁƗساط اƁƗي اž يرżو التسديدات و الت řرباح الموزعƗت اƊا كاŨإ
řسالب Ɖالتموي¿ تكو řƊزيŦ ƉŐž ¿اعات رأس الماſارت Ɖج¿� أكبر مƗا řطويل Ɖالديو.  

ة اž ŨŦƗي اƛعتبار اŝƗر الصاžي  لتżير مŸدƛت الصرف مŶ اƙشارة إلƑ ضرور
 řالسيول Ƒعل)Ecart de conversion(.  

  

                                                 
1 ƋكرŨ ƀالساب Ŷس المرجſƊ 

TOF = Augmentation du capital + Emission Emprunts Nouveaux – Dividendes 
versés – Remboursements DLT  - variation des parts de DLT à échéance de moins 
d’un an. 
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řƊزيŦي للžير الصاżطي التŸاصر يƊŸال ƋŨƍ ¿لك ƒالجبر ŵالمجمو.  
  
  
  
  
  

جدو¿ تدžقات الŦزيřƊ يقدƇ مŸلومات عƉ دŦو¿ و Ŧروج الƊقديŦ řلا¿ الدورة� Ǝžو 
زود المحل¿ المالي بالمŸلومات عƊ Ɖشاطات يſسر تشكي¿ تدžقات الŦزيřƊ و ي

 řمارات جزئيŝستƛتموي¿ ا řطريق Ɖيبي Ƈŝ �řسسŎبالم řاصŦمار و التموي¿ الŝستƛا
كاƊت أƇ كاملř مƉ طرف ŦزيřƊ اƛستżلا¿� و ƍو بشك¿ عاŦ Ƈلاصř المŸلومات 

şتائƊو جدو¿ حسابات ال řيƊي الميزاž 1الموجودة.  
المقرضيƉ و ك¿ مستŸملي القوائƇ الماليř المŸلومات  يمƊح للمسيريƉ و المستŝمريƉ و

 Ƒي المستقب¿ و علž řيžي¿ صاŦمدا Ɖتكوي Ƒعل řسسŎدرة المƁ Ƈبتقيي ƇƎالتي تسمح ل
ŉالشركا ůحص Ŷžأداة للتقدير...د ƉŨو إƎž.  

 Ɖات بيƊالمقار ŉجراŐتسمح ب řƊزيŦقات الžا جدو¿ تدƎلومات التي يشملŸو الم
  .Ɖ تقييƇ تƊاžسيتƎاالمŎسسات� مما يمكƎƊا م

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1 H. de la Bruslerie, Analyse Financière, Dunod, 3ème édition 2008, Page 299 

řƊزيŦي للžير الصاżلا¿=التżستƛا řƊزيŦ يرżمار+تŝستƛا řƊزيŦ يرżالتموي¿+ ت řƊزيŦ يرżت  
 

Variation nette de Trésorerie =  ∆ TE + ∆ TI + ∆ TF 
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  الŽصل Ťاتمة

  
مŦ Ɖلا¿ دراسř تحلي¿  الماليř تقييƇ الصلابř إلƑوžي Ũƍا الſص¿ تطرƊƁا 

 řالسيولřžإضا Ƒيكلي و  إلƎال Ɖيراتحلي¿ الوسائ¿ و التوازŦالتحلي¿ المالي  أ
تمŝ¿ الحلقř الجامřŸ لحلقات التحلي¿  أساسيřبالتدžقات التي تŸتبر جداو¿ 

  .يالمال
جاƊب الصĉلابř الماليř مŦ Ɖلا¿ دراسř  كŨلž ƃي Ũƍا الſص¿ تƊاولƊا و

التŅي عرžت عدĉة تŸديلات مƉ طرف مŸدƒĉ الŴŅƊاƇ المحاسبي المالي  řالميزاƊي
حيŜ أزيح اللŅبس الƒŅŨ كاƉ يŸيƀ عم¿ المحل¿ المالي žي ما يůŦ  الجديد�

�řوغير الجاري řاصر الجاريƊŸيف الƊليب الوا تصżي تž و ƒتصادƁƛا ŶƁ
 řسسŎللم řالمالي řمŅŨال űي عرž يƊوƊك¿ القاŅالش ƑعلƉأو الكيا  Ƒكما يسم

  .žي الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 
 

  
  
 
 
 
 
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

 
 
 
 
 

 
  
  

  :ةالمالي معلومةلا عيةأśر المعايير الدولية علƏ نو
 .من المحاسبة العامة إلى المحاسبة المالية :المبحث الأْول
  .الجداول المالية المعتمدة في النظام الجديد :المبحث الثاني

Śالśال Śšار العامة لمع: المبśƓالدولية بالنسبة للتا ŷƚبƗلايير اšل الماليي  

 :الśالŚالŽصل
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  أثر المعايير الدولية على نوعية المعلومة المالية : الفصل الثالث
  

  
  مقدمة الفصل

  
Ɗال ƀتطبي Ŷالمحاسبي المالي الجديد م ƇاŴ)SCF ( řƊحلو¿ س Ŷم ƌيž ŵالشرو Ŷالمزم

2010  řايير المحاسبيŸحسب الم řمقدم řجداو¿ مالي Ƈأما ƌسſƊ يجد المحل¿ المالي �
للحقيقř اƁƛتصاديř علƑ المƎŴر القاƊوƊي الƒŨ  اƗسبقيřالدوليř و التي تتميز بŐعطائƎا 

Ɗطط المحاسبي الوطŦي المž سائدا Ɖيكا)PCN( Ɖك¿ م Ƈتقيي řطريق Ƒإل řžضاƙبا �
řادلŸال řالقيم Ƒإل ŉو اللجوƍ اƎيž عام¿ جديد Ƈƍأ Ŝحي ƇصوŦصو¿ و الƗاصر اƊع .  

مĉŸدة  اžƙصاحžالميزاƊيř ستŸبر إƉŨ عƉ القيمř الحقيقيř للمŎسسř كوƉ أƉ مŸايير 
 řاصŦ �Ɖمريŝللمست Ɖدارة الضرائب كما كاƙ قطž تقد  و ليسŸي ŴƊي الžƀالساب Ƈا.  

 Ɖأحس řوعيƊ و řواضح řيŎر Ƒو الوصو¿ إلƍ صلاح المحاسبيƙا اŨƍ Ɖم řايżالž
řالمحاسبي řلومŸتتميز 1للم �ƇƎſلل řبالقابلي Ƈŝ řيžاſو الش řيƁلا¿ المصداŦ Ɖم  řŸſƊالم

  .)Feed back( مŦ Ɖلا¿ القابليř للمقارřƊ و التقييƇ اƛرتدادƒ للقرار
لمŸلومات اƗكŝر žائدة žي مجا¿ ترشيد القرارات žالمŸلومات الجيدة ƍي تلƃ ا

řتصاديƁƛا.  
řالتالي řŸربƗقاط اƊبال řلومات المحاسبيŸترتبط الم:  

• řلومات المحاسبيŸدمي المŦمست ƒالقرارات أ ƒŨŦبمت ƀلŸتت ůصائŦ. 
• řلومات المحاسبيŸللم řاتيŨ ůصائŦ :řيƁأو المصدا řيƁوŝو المو řمŉالملا. 
• řرعſمت ůصائŦ :باتالقابلŝو ال řƊللمقار řي. 
• řسبيƊال řميƍƗو ا řſيدا التكلƁ.  

  
  
  
  

                                                 
 189:� صſحř ر2006ƇƁرضواƉ حلوة حƊا�Ɖ الƊموŨج المحاسبي المŸاصر�  دار وائ¿ للƊشر�  1
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  سبة العامة إلى المحاسبة الماليةمن المحا : المبحث الأول

 

المستمد مƉ المŸايير المحاسبيř الدوليƛ ř يŸتبر ) SCF(الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد
řريات محاسبيŴƊل řحسب مجموعž .žاييرŸالم ƋŨƍ ¿لاŦ Ɖيات  �مƊي تقƍ řالمحاسب

 řلومŸالم ƌيمي� توجƍاſطار المƙي اſž �řالمالي řلومŸالم Ƈتقدي řمƎا مƎالتي أوك¿ ل
řسسŎمالكي الم �ƉارجييŦال Ɖمريŝالمست Ƒأساسا إل řالمالي.  

ƍي ŴƊاƇ يƎدف لتŴƊيƇ المحاسبř الماليƇ ": ř المحاسبي الجزائرƒ الجديد يشيرالتŴƊي
ف� تقيي�Ƈ تسجي¿ مŸلومات رƁميř و تقديƇ جداو¿ المŸلومř المالي�ř تسمح بحجز� تصƊي

 Ɖالكيا řƊزيŦ و ŉداƗا Ɖو ع �řميŨو ال řالمالي řيŸللوض řƁالصورة الصاد Ɖبرة عŸم
  .1"عƊد ƎƊايř الدورة

 řالمالي řالمحاسب ƇاŴƊالمولدة ل řشكاليƛاřب التاليƊتطرح بالجوا:  
•  ƌيكلتƍ و ƌاتƊج المحاسبي بمكوŨموƊر(الſيرات� الżالمت        őضيات� المباد

 ).و المŸايير

وŴيřſ محاسبř التسيير� وŴيřſ المحاسبř المالي�ř (الŴƊاƇ اƙعلامي المحاسبي  •
 ).وسائ¿ المŸالجř و الطرƀ و السيرورات

•  řالمحاسبي řſيŴداف الوƍأ) řداف المحاسبƍو أ řالتحليلي řداف المحاسبƍأ
řالمالي.( 

 řŝالحدي řسسŎي المž řالمالي řالمحاسب řالمحاسب Ɖع řمستقل řſا بصƍتحديد Ɖيمك ƛ
 Ɖو عبارة عƍ علامي المحاسبيƙا ƇاŴƊالž �řالتحليليƉالمحاسبتي ƉاتيƎاضد لŸت.  

  
يحتاج مستŸملي المŸلومات الماليř إلƑ تقƊيات المحاسبř التحليلي�ř و المŸايير 

لتحليلي�ř المحاسبيř الدوليř اعتمدت علƑ طرƀ تقييƇ و تقدير تحتاج إلƑ المحاسبř ا
žطريقř التكاليف المŸياريř أصبحت مŸتمدة مƉ طرف المحاسبř المالي�ř عكس 

řيŦالتاري řſبالتكل Ɛترف سوŸت Ɖتك Ƈالتي ل řالتقليدي řامŸال řالمحاسب.  
                                                 

1 ƇƁر ƉوƊاƁ:07-11  ťالمحاسبي المالي المادة 2007-11-25بتاري ƇاŴƊال Ɖ3- 121و.3.المتضم ƌƊم. 
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 řſات بالتكلƊزوŦالم Ƈتقيي řجد إجباريƊ الجديد� ƒالمحاسبي الجزائر Ŷي المرجž و
تحمي¿ الŸقلاƊي للتكاليف الŝابتř بżرű إƁصاŉ الŸاديř التي تستŦرج بتطبيƀ طريقř ال

  .ط عير الŸاديřأŝر مستويات الƊشا
 

 تغليب الواقع الاقتصادي على الشكل القانوني
يŸتبر Ũƍا المبدأ جديدا žي الجزائر بحيŜ يقر مبدأ تżليب الواŶƁ المالي علƑ الشك¿ 

ŶƁ المالي و ليس القاƊوƊي� بƌƊō يƊبżي التŸام¿ مŶ اƗحداŜ اƁƛتصاديř حسب الموا
 Ƌاعتماد Ƈو ت řالدولي řايير المحاسبيŸي المž ا ما وردŨƍ ي� وƊوƊر القاƍاŴحسب ال

و Ũƍا ما  ).SCF(مƉ طرف اƙطار المſاƍيƎي للŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد
  :يŸطي للمحاسبř الماليř شك¿ ƊموŨج لŸرű واŸƁي للمŎسسř و ƍكŨا Ɗجد

 كات�إضاřž الŦسائر žي القيمř لƍƚتلا •

• �řالقيم Ɖقداž شرŎم ƇوƎſا¿ مŦإد 

• �řيƊي الميزاž المالي ƒيجارƛا űور القرƎŴ 

•  řƊزيŦلل řشئƊالوحدة الم ƇوƎſم)UGT(  Ɖقداſب řتسمح بح¿ مشاك¿ مرتبط
 Ƈالتقيي ƀارž و řالقيم)Good-will(� 

 اƍƛتلاƃ يƊطلƀ مƉ تاريť استżلا¿ اƗص¿ و ليس مƉ تاريť الſوترة� •

 ƃ استƊادا إلƑ عدد الوحدات المƊتج�řيستحسƉ حساب اƍƛتلا •

•  řſو ليس بالتكل řادلŸال řأو بالقيم řاديŸال řبالقيم Ɖات يكوƊزوŦالم Ƈتقيي
اŦƛتſاŉ ضمƉ اſŦƊاű مستوƐ الƊشاط لƇ يŸد بŐمكاƉ التاريŦي�ř و ƍكŨا 

 .ƁيƇ المŦزوƊات
  

لمŦطط تŸتبر žي ƁطيřŸ تامř مŶ ا) ž)SCFالƊسřŦ الجديدة للŴƊاƇ المحاسبي المالي
 řي للمحاسبƊالوط)PCN (řايير الدوليŸالم Ŷكبير م ƀاسƊي تž و.  

إƉ التżيرات المحدŨ řŝات أƍميř بال�řż إƉ علƑ مستوƐ المſاƍيƇ و المبادő أو 
  :علƑ مستوƐ تقƊيات المحاسبŨ řاتƎا� ŨƊكر مƎƊا ما يلي
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  1على مستوى الصنف الأول
  

� بيƊما موا¿ الŦاصřاستŸم¿ مصطلح اPCN(  Ɨ(المŦطط المحاسبي الوطƊي
يستŸم¿ الŴƊاƇ الجديد مصطلح رأس الما¿� و Ũƍا ما يŎدƒ إلƑ تضميŨƍ Ɖا 

المƊتوجات و اƗعباŉ  13الحساب (عƊاصر جديدة  الصƊف žي المدوřƊ الجديدة
         الديوƉ الماليř و الديوƗ Ɖكŝر مƉ سřƊ و) المŎجلŦ řارج دورة اƛستżلا¿

الديوƉ المرتبطř  17لديوƉ المماŝلř و الحساب اƁƛتراضات و ا 16الحساب ( 
مƉ المŦطط ) 52حساب (� التي كاƊت تƎŴر žي الصƊف الŦامس    )بالمساƍمات

  .المحاسبي الوطƊي
 Ɖالتي كا řوليƗا řالجŸعمليات الم ŉإجرا Ɖي المحل¿ المالي مستقبلا مſŸا ما سيŨƍ

řالمالي řيƊإعداد الميزا űرżا سابقا بƎيجري.  

  

  2ى الصنف الثانيعلى مستو
  

  )    SCF(يمكƉ تسجي¿ عدة مŸالجات جديدة žي Ŵ¿ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد 
řقاط التاليƊي الž اƎيصŦتل Ɖو التي يمك:  

 ك¿ الحقوƀ التي تتجاوز مدتƎا السřƊ تŸتبر ضمŨƍ Ɖا الصƊف� •

اƛعتراف المحاسبي žي صƊف اƛستŝمارات للتŝبيتات žي شك¿ امتياز التي  •
ŎسساتستŎالم Ɖير مŝللك řالمحاسبي řالقيم Ƒر حتما علŝ. 

 .تسجي¿ الحقوƀ الماليƗ řكŝر مƉ سřƊ ضمƉ حسابات التŝبيتات •

•  Ɖأ Ƒبيتات علŝحسابات الت Ɖضم řالتمويلي řيجاريƛا űتسجي¿ القرو řيƊإمكا
ƃتلاƍƙ řابلƁ ƃلŨتصبح بž řمالي Ɖا كديوƎيمتƁ ¿تسج. 

                                                 
     د التقييƇ و المحاسبř المحدد لقواع 25/03/2009ليوƇ  19الصادر žي الجريدة الرسميř رƁ26/07/2008  ƇƁرار مŎرž Ťي  1

 .و محتوƐ الكشوف الماليř و عرضƎا و كŨا مدوřƊ الحسابات و Ɓواعد سيرƍا
 
2 Ŷس المرجſƊ. 
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• ƒŨال řالقيم Ɖقداſب ƃتلاƍƛصو¿         يكم¿ اƗا űŸب ƌل űرŸد تتƁ
 �)29و28حساب (

• �řŸالقاب¿ للمراج ƃتلاƍƛطط اŦم ƇوƎſتلاكات يستبد¿ بمƍƛجدو¿ ا ƇوƎſم 

•  řيžالصا řالمحاسبي řالقيم)VNC ( řو القيم řادلŸال řالقيم Ƒإل řسبƊتحدد بال
ƀللتحقي řالقابل. 

•  Ɖتاجي� تطرح مƊƙا Ƌعمر řايƎƊ دƊص¿ عƘل řالمتبقي řاعدة حساب القيمƁ
 .اƍƛتلا�ƃ و مصاريف التſكيƃ تضاف إلƑ التŝبيتات

•  Ƈالتقيي ƀارž)Good-will ( مدة Ɖكو řي حالž řالقيم Ɖقداſو ل ƃتلاƍƙ ŶضŦي
 .الحياة محددة

ƛ وجود للمصاريف اƙعداديž řي Ũƍا الصƊف كوƎƊا تسج¿ مباشرة  •
 .كمصاريف الدورة

• ƛو التطوير إ Ŝمصاريف البح Ŷتوزي Ɖيمك ƛ  شاطƊب řلقŸا متƎƊبت أŝ اŨإ
řمستقبلي řتصاديƁا ŶžاƊا لمƎتحقيقي řيƊو إمكا řالدورات القادم. 

  
 ƌƊع Ŝيبح Ɖا ما كاŨƍ و řيŸƁر واŝأك Ɖبيتات يكوŝالت Ƈتقيي Ɖا أŨƍ ¿لاŦ Ɖو يتضح م

وصو¿ إلƑ القيمř الحقيقيř لƘصو¿� لي الƒŨ كاƉ يجرƒ عدة مŸالجات للالمحل¿ الما
  .ƌ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد بصƎƊ řſائيřو Ũƍا ما تكſ¿ ب

  

  1على مستوى الصنف الثالث
  

تƇ بالتكلřſ الŸاديř أو بالتكلřſ المŸياريř إƉ كاƊت Ɓريبř مƉ تقييƇ عƊاصر Ũƍا الصƊف ي
 Ɖقداž ي� وƊقلاŸالتحمي¿ ال řحسب طريق ŵتوز řابتŝو التكاليف ال �řاديŸال řſالتكل

 řالقيم řيحسب بطريق řالقيمřادلŸال.  

                                                 
1 ƋكرŨ ƀالساب Ŷس المرجſƊ. 



                 řالمالي řلومŸالم řوعيƊ Ƒعل řايير الدوليŸر المŝأ

 
123 

 

 ƑſŦت تƊيرا ما كاŝالتي ك �řيŸƁالوا řżالصب ŉاſف إضƊا الصŨƍ يž ƃلŨك ŴلاحƊ و
  .اƙمكاƉالتي كاƉ يحاو¿ أƉ يſŦف مƉ أŝرƍا Ɓدر عƉ المحل¿ المالي و 

  

  1 على مستوى الصنف الرابع و الخامس

  
 řيكلƍ حسب ƉاſƊودا يصŸي Ƈو ل �řƊس Ɖم ¿ƁƗ اصرƊŸال Ɖيستقبلا ƉاſƊالص ƉاŨƍ

Ŧطط المحاسبي الوطƊي� žالديوƉ القصيرة و الحقوƀ القصيرة تƎŴر كلƎا žي الم
الصƊف الراب�Ŷ أما الحسابات الماليř و حسابات الŦزيřƊ الموجبř و السالبř تƎŴر žي 

  .الصƊف الŦامس
مما ƛ  �و يلاحƊƍ Ŵا أƋŨƍ Ɖ الحسابات لƇ تŸد تشم¿ سوƐ الƊŸاصر القصيرة اƗج¿

 űŸيستدعي إعادة ترتيب بƀي السابž ƌالحا¿ علي Ɖا كما كاƍاصرƊع.  

  

  2على مستوى الصنف السادس و السابع
  

 Ɖم řاتجƊال řجلŎتستقب¿ ضرائب الدورة و الضرائب الم ƉاſƊالص ƉاŨƍ حسابات
řالجبائي řتيجƊو ال řالمحاسبي řتيجƊال Ɖبي Ɖي التبايž ¿الحا ƌعلي Ɖا عكس ما كاŨƍ و �

  .المŦطط المحاسبي الوطƊي
ŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد يůƊ علƑ ضرورة تقديƇ حسابات الƊتائş كما أƉ ال

řſيŴتياريا حسب الوŦا ƌتقديم řيƊإمكا Ŷم řŸحسب الطبي .  
 řتيجƊال Ɖلا¿ ضمżستƛارج اŦ اصرƊو إدماج عƍ Ɖالحسابي ƉيŨƍ يž ƃلŨو الجديد ك

řملياتيŸما¿ الحسابات  الŸباست ƃلŨ و  65و ƐرŦƗا řملياتيŸال ŉعباƗتوجات  75اƊالم
ƐرŦƗا řملياتيŸلومات الŸبم ƉيŸسيست ƒŨالمحل¿ المالي ال Ɖد يتطلب مƁ ا ماŨƍ و �

                                                 
1 ƋكرŨ ƀالساب Ŷس المرجſƊ. 
2 ƋكرŨ ƀالساب Ŷالمرج. 
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إضاžيř مƉ الملاحƀ و الجداو¿ اŦƗرƐ عƊد Ɓيامƌ بتقييƇ أداŉ المŎسسř مŦ Ɖلا¿ 
� كما أžرد الŸمليات الżير عاديř المرتبطř بŴروف استƊŝائيř الƊشاط الرئيسي لƎا

� )المƊتجات(الƊŸاصر غير الŸاديř  77و ) اƗعباŉ(ير الŸاديř الƊŸاصر غ 67بحسابات 
 řالضريبي للصريب ŉالوعا Ɖاة مƊŝو مست řملياتيŸال řتيجƊي الž ¿Ŧتد ƛ اصرƊŸال ƋŨƍ

  .علƑ أرباح الشركات
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  الجداول المالية للنظام المحاسبي المالي الجديد: المبحث الثاني
  

يŸتمد الجداو¿  IAS 7و  IAS 1حاسبي المالي الجديد� امتŝاƛ للمŸايير الدوليř الŴƊاƇ الم
řالتالي řمسŦال ř1المالي:  

• řيƊالميزا 

• şتائƊجدو¿ ال 

• řاصŦموا¿ الƗيرات اżجدو¿ ت 

• řƊزيŦقات الžجدو¿ تد 

• řلومات التوضيحيŸتلف المŦو م řالتي تشم¿ السياسات المحاسبي ƀالملاح. 
 

  الميزانية
Ɗيř الƊŸاصر المرتبطř بتقييƇ الوضŸيř الماليř للمŎسس�ř و يƊبżي أƉ تشم¿ تضƇ الميزا

řاصر التاليƊŸال ¿ƁƗا Ƒعل:  
      التي يميز žيƎا بيƉ اƗصو¿ غير الجاريř و اƗصو¿ الجاري�ř: اƗصو¿ .1

� إŨ ك¿ ما كاƁƗ Ɖ¿ مƉ سřƊ تمييز ƍو المدةو المŸيار الƒŨ بموجبƌ يتŨƍ Ƈا ال
 .عدا Ũلž ƃيŸتبر غير جارƎžو أص¿  جار و ما 

2. ƇصوŦال :    �řغير الجاري ƇصوŦو ال řالجاري ƇصوŦال Ɖالتمييز بي ƃلŨك Ƈيت
و عليƉŐž ƌ اƗموا¿ الŦاصř و الديوƗ Ɖكŝر مƉ سřƊ تŸتبر Ŧصوما غير 

řصوما جاريŦ يƎž řƊس Ɖم ¿ƁƗ Ɖما الديوƊبي řجاري. 

    
  حسابات النتائج

Ɨا Ƈبتقيي řاصر المرتبطƊŸال Ɖالدورة� يتضم ŉو أعبا şواتƊل řيصيŦتل řيقŝو وƍ و �ŉدا
    �Ƈلتزاƛا řمبدأ محاسب Ƒادا إلƊالتحصي¿ أو التسديد است ťعتبار تاريƛي اž ŨŦōي ƛ

 Ɖدة مستويات مŸل ƋارƎŴإ Ƒإل řžضاƙللدورة� با řيžالصا řتيجƊار الƎŴŐو يسمح ب  
  

                                                 
1 Robert Obert,Dunod, Pratique des normes IAS/IFRS,  2003, page 71 
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 şتائƊلا¿�(الżجمالي للاستƙا űائſال �řžالمضا řالقيم  řتيجƊال �řملياتيŸال řتيجƊال
 �řاديŸشاطات الƊلل řيžالصا řتيجƊال �řب¿ الضريبƁ řاديŸال řتيجƊال �řالمالي řتيجƊ

  و ك¿ ƋŨƍ المستويات كاƉ المحل¿ المالي) الŸمليات اƛستƊŝائي�ř الƊتيجř الصاžيř للدورة
  .يقوƇ بحسابƎا عƉ طريƀ ما يسمƑ باƗرصدة الوسيطř للتسيير

  
  ات الأموال الخاصةجدول تغير

يقدƇ جدو¿ تżيرات اƗموا¿ الŦاصř وضŸيř تحليليř لحركř رأس الما¿ Ŧلا¿ الدورة 
 şواتƊو ال ŉعباƗو ا ůالحص Ŷعمليات توزي řžرŸم Ɖيمك ƌو بواسطت �řالمحاسبي
المسجلř مباشرة žي رأس الما¿ و التżيرات žي الطرƀ المحاسبيř و مŦتلف 

 Ɖالتي كا ŉطاŦƘرأس الما¿التصحيحات ل Ƒر علŝا أƎل.  
 ƌƊي� لكƊطط المحاسبي الوطŦي إطار المž řالجداو¿ الملحق Ɖتبر مŸي Ɖا الجدو¿ كاŨƍ
أصبح جدوƛ رئيسيا يمكƉ بواسطتƌ إعداد الجدو¿ المالي الƒŨ يŸتبر أساسيا žي 

  .التحلي¿ المالي
  

  1جدول تدفقات الخزينة
داو¿ الماليř مƉ تقييƁ Ƈدرة يƎدف جدو¿ تدžقات الŦزيřƊ إلƑ تمكيƉ مستŸملي الج

 ƋŨƍ ¿ماŸاست Ɖع ƐرŦلومات أŸا و مƎتƛادŸو م řƊزيŦتوليد ال Ƒعل řسسŎالم
  .التدžقات

  :Ǝžو يƎŴر التحصيلات و التسديدات Ŧلا¿ الدورة حسب مصدرƍا
• řملياتيŸشاطات الƊال Ɖم řتيōقات متžتد 

 تدžقات متōتيř مƊ Ɖشاطات اƛستŝمار •

 لتموي¿تدžقات متōتيř مƊ Ɖشاطات ا •

• ůوائد الحصž Ɖم řتيōالمت řƊزيŦقات الžتد. 

  .مباشرةيقř غير الř المباشرة� و اŦتياريا حسب الطريقدŨƍ Ƈا الجدو¿ حسب الطريق

                                                 
1 ƉوƊاƁ ƇƁ11-07:ر  ťالمحاسبي المالي� المادة 25/11/2007بتاري ƇاŴƊال Ɖ2-440و  1-440: المتضم 
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 Ɖا مƁطلاƊا ƋعدادŐب Ƈالمحل¿ المالي يقو Ɖكا ƌو علي �ƀي السابž Ɖيك Ƈا الجدو¿ لŨƍ

 �ƀتلف الملاحŦو م řالمتتالي şتائƊيات و حسابات الƊالمحاسبي الميزا ƇاŴƊال Ŷم Ɖلك
Ƌإعداد Ɖع ƑƊي غž المالي الجديد أصيح.  

  
  1حقالمل

  حƀ جداو¿ و مŸلومات وžيرة تسمح بتſسير الميزاƊيř و حسابات الƊتائşضمƉ الملتي
řƊزيŦقات الžو جدو¿ تد řاصŦموا¿ الƗيرات اżداف الملو جدو¿ تƍي� و أƍ ƀح:  

 .قت عƊد إعداد الحساباتشرح الطرƀ المحاسبيř و طرƀ التقييƇ التي طب •

 .عرű المŸلومات المكملř المطلوبƁ řاƊوƊا •

 .إعطاŉ ك¿ مŸلومř إضاžيř تسمح بōحسƇƎž Ɖ لوضŸيř المŎسسř و أداŉاتƎا •

 ƌي تسمح لƎž للمحل¿ المالي� řسبƊبال řتبر أساسيŸت ƀي الملاحž řƊلومات المتضمŸالم
řمح¿ الدراس řسسŎصوصيات المŦ řžرŸبم.  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1 P. Amadieu et V.Bessière, Analyse de l’information financière, Economica,2007,page 57 
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  ل المالييحللتبالنسبة ل الدولي ايير الإبلاغالآثار العامة لمع: المبحث الثالث

  
تسƎ¿ بصIFRS(   řſ( 1المالي مدة علƑ المŸايير الدوليř لƚبلاŹالجداو¿ الماليř المŸت

  .عامř الŸم¿ التحضيرƒ للمحل¿ المالي
أصبحت  الŸديد مƉ المŸالجات التي كاƊت ضروريř سابقا ƙجراŉ التحلي¿ الجاد�

řي الجداو¿ الماليž تلقائيا řمدمج.  
تستƊد إلƑ مŦتلف الŦيارات الموضوعř تحت بالرغƇ مƉ صŸوبات التſسير التي Ũƍا 

řſتلŦيارات المŦي حالت الž اتƊا المقارƊب أحياŸتصرف المحل¿ و التي تص.  
 

 IFRSالوضعية المالية و قيمة المؤسسة من خلال  :المطلب الأول 
  

Ɖيكو Ÿالم ƋŨƎلřسسŎالم Ƈأسلوبي تقيي Ƒرا مباشرا علŝايير أ:  
• řاصŦموا¿ الƗا ƀطري Ɖع Ƈالتقيي 

• ĉالمحي řƊزيŦقات الžتد ƀطري Ɖع ƇالتقييřƊ. 

  

  التقييم عن طريق الأموال الخاصة

žاƗموا¿ الŦاصř تتŝōر الميزاƊيř بشك¿ كبير مŦ Ɖلا¿ ƋŨƍ المŸايير�  أعلƑيتŝōر 
  .و الديوƉ الماليřباŝƗر الواŶƁ علƑ ك¿ مƉ التŝبيتات 

¿Ÿſب Ŷſبيتات ترتŝالتž:  
 ).اƗتŸاب� التركيبات� التſكيكات( المصاريف المرتبطř باƁتƊائƎا  •

 .تŝبيت المصاريف اللاحقř التي تساعد علƑ الحſاŴ علƑ إƊتاجيř اƗص¿ •

 .تŝبيت اƗصو¿ المستŸملž řي إطار القرű أƙيجارƒ المالي •

 .شروط المحددةتŝبيت مصاريف البحŜ و التطوير حسب ال •

                                                 
1 Michel Darbelet, Impact des normes IFRS sur l’analyse et ‘interprétation des documents financiers,  
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• řالزائدة المحتمل Ƈالتسجي¿ المحاسبي للقي. 

Ÿمليات اƗربřŸ اƗولƑ كاƊت تسج¿ كتحوي¿ للتكاليف žي الŴƊاƇ الساب�ƀ و أصبحت ال 
تسج¿ كتŝبيتات žي الŴƊاƇ الجديد� أما الŸمليř الŦامسž řلƇ تكƉ تŨŦŎ باƛعتبار أصلا� 

  .الŦاصřو عليƋŨƍ ƌ التسجيلات تمŝ¿ زيادة žي اƗموا¿ 
  

Ÿſب Ŷſي ترتƎž řالمالي Ɖأما الديو¿:  
 �)تحييƉ اƛلتزامات اƛجتماعيř(  بالتزامات التقاعد •

 بالتزامات القرű اƛيجارƒ المالي� •

•  řلŝالمما řاصŦموا¿ الƗا) řمƍدات المساƊسTitres Participatifs(� 

اƀ التƊاز¿ عƉ الحقوƀ التجاريř و ŦصƇ اƗور( عمليات إعادة تموي¿ اƗصو¿  •
ƀو عمليات التوري řالتجاري.( 

  
  آثار التقييم الجديد

•  ƋŨƍ يرżر بتŝōتت řƊستداƛبيتات و اŝالت řلĉتبر محصŸالتي ت řاصŦموا¿ الƗا
 .اŦƗيرة

• řسسŎالم řيمƁ يرżتت ƌƊو م. 

•   �řجلŎالزائدة الم Ƈإدراج القي Ŷم řادلŸال řبالقيم Ɖبيتات يكوŝالت Ƈتقيي Ɖباعتبار أ
) IFRS(الŦاصž řي Ŵ¿ مŸايير اžƛصاح المالي الدوليƉŐž  ř تقييƇ اƗموا¿

 řدلŸالم řيžصو¿ الصاƗا řصو¿ بطريقƗا Ƈتقيي Ɖتقترب م)Actif net corrigé (
 .بالمŸايير القديمřالتي تحسب 

 Ɗسبř المديوƊيř تتŝōر بدورƍا� •

•  Ƈالتقيي ƀي طرž تŝيرات التي حدżالت ¿Ÿſر بŝōتت ƃلŨك řسب المردوديƊ و
řالسابق.  
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  الاستنتاجات

اŝƗر تبŸا لطبيřŸ المجمŸات� žالŨيƉ يقوموƉ باƁتƊاŉات كبيرة و اƊدماجات  بقيƇ يتżير 
 řاصŦال ƇƎأموال Ŷſترت �Ƒأعل) ŉاƊتƁƛا ƀارž تلاكاتƍف اŨبسبب حGoodWill.(  

  .و المŎسسات التي لƎا التزامات تقاعد كبيرة تشƎد ارتſاعا žي ديوƎƊا
ſي ارتŸالطبي Ɖم řعام řſر السلبي بصŝƗا Ƒإل ƒدŎا ا يŨƍ و � řاصŦموا¿ الƗا ŵا

řالمالي řالمردودي Ƒعل.  
  

  التقييم عن طريق تدفقات الخزينة المحينة
  

 řسسŎال řيمƁ)VE(  Ƒعتاد علƛبا řالمستقبلي řƊزيŦقات الžلتد řالحالي řالقيم ƒتساو
حاليř المتبقيř � مضاžا إليƎا القيمř ال)CMPC(التكلřſ الوسطيř المرجحř لرأس الما¿ 

  .لƘصو¿
  
    

  
اžƙصاح المالي الدوليř لƎا أŝر مباشر علƑ كيſيř حساب التكلřſ الوسطيř مŸايير 

 Ɖالديو řſو تكل řاصŦموا¿ الƗا řſبترجيح تكل ƌتحص¿ عليƊ Ũلرأس الما¿� إ řالمرجح
  ).الديوƉ+ اƗموا¿ الŦاصř (بالƊسبř التي تمŝلƎا مƉ مجموŵ التموي¿ 

Ɖ ك¿ مƉ اƗموا¿ الŦاصř و الديوƉ تŝōرت باƛرتſاƊ ŵتيجř تقييمƎا و ŴƊرا لكو 
 Ƒعل řتيجƊر بالŝŎا سيĉا ممƍير بدورżاملات الترجيح ستتŸم ƉŐž ايير الجديدة�Ÿبالم

  .التكلřſ الوسطيř المرجحř لرأس الما¿
و حيŜ أƉ تكلřſ الديوƉ تتżير بŸſ¿ الƊŸاصر المسجلř الجديدة� ƉŐž مŸد¿ الſائدة 

ي يŦتلف عƉ مŸد¿ الſائدة الŴاƍر المحسوب اƊطلاƁا مƉ اƗعباŉ الماليř الحقيق
řالمحاسبي.  

VE = ∑ Ft (1+CMPC)-t + VR (1+CMPC)-n 
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 řصو¿ الماليƗا Ƈج تقييŨموƊ حسب řالمحسوب řاصŦموا¿ الƗا řſو تكل)MEDAF( 
ليř باƛعتماد علƑ مŸايير يمكƉ أƉ يتŝōر بŸſ¿ المŸلومات اƙضاžيř المقدمř للسوƀ الما

Źبلاƛا  řالمالي الدولي)IFRS.(  
  الاستنتاج

  
 řƊĉقات المحيžالتد řطريق Ƒعتماد علƛبا řسسŎالم Ƈج تقييŨماƊ řحساسي ƉŨإ ŴلاحƊ

مŸايير للŦزيřƊ للتżير الƒŨ حص¿ žي المرجŶ المحاسبي� Ǝžي إƉŨ تتŝōر باعتماد 
Źبلاƙا  řالمالي الدولي)IFRS(.  

  
  يالمالي الدول الإبلاغتشخيص المردودية و معايير  :المطلب الثاني 

  

  المعلومة القطاعية
  

تحلي¿ المردوديř اƁƛتصاديř مƉ  وسřمملالمالي الدوليř بصřſ  اžƙصاحتحسƉĉ مŸايير 
Ŧلا¿ المŸلومř القطاعيř حسب طبيřŸ الƊشاط و حسب المƊطقř الجżراžي�ř و Ũƍا 

  .المتضمƉ المŸلومř القطاعيIAS 14 řبتطبيƀ المŸيار 
  :ليžالمŸلومات القطاعيř تسمح للمحل¿ الما

•  �řالقطاعي řتصاديƁƛا řبحساب المردودي Ƒإل řالقطاعي řتيجƊال řسبƊ ¿لاŦ Ɖم
توزيŶ  اƗصو¿ القطاعي�ř لكƉ دوƉ المردوديř الماليŴƊ řرا لŸدƇ وجود 

ƇصوŦطاعي للƁ. 

 �للمجمŶ و تسمح كŨلƃ بتحديد مصادر الربحيř و الƊمو  •

•  řجماليƙا řتصاديƁƛا řسيرا للمردوديſطي تŸكيو تſا حسب � بتƎا و ترجيحƎك
řو المردوديات القطاعي řصو¿ القطاعيƗسب اƊ. 

مŦ Ɖلا¿ اƛستŝمارات و تسمح بمتابřŸ إستراتيجيř الƊمو الŦاصř بالمجمŸات�  •
řالقطاعي. 
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•  řات المستقبليŉداƗا ŶƁتو Ƈŝ řات القطاعيŉداƗا Ɖا مƁطلاƊا  řبمقابل Ƈĉالتي تقي
  .القطاعيřمستوƐ الƊشاط و الربحيř مŶ اƛستŝمارات 

  تحليل النتيجة
  :تتŝōر الƊتيجř بŸدة مصادر للاƊحراف ƍي

• řتيجƊال ŵاſرتƙ مصدر 

• řتيجƊال űاſŦƊƛ أو مصدر. 

řتيجƊال ŵاſمصادر ارت:  
 تŝبيت ſƊقات البحŜ و التطوير� •

 تحييƉ المŎوƊات •

•  ƑعلƗا Ƈتلاكات القيƍف اŨح)ŉاƊتƁƛا ƀارž( 

• �Ɛبالترميمات الكبر řاصŦقات الſƊبيت الŝت 

•  ƃتلاƍƛططات اŦم řŸص¿ و(مراجƗمدة حياة ا řتبار القيمŦا Test de valeur( 

  :مصادر انŽŤاů النتيجة

 أŝر تدƊي القيمř علƑ التŝبيتات و Ŧاصř المƊŸويř مƎƊا� •

 .ضرورة تŦصيů مŎوƊات محيřƊĉ للتقاعد •

• �řجتماعيƛمتيازات اƛتكاليف ا 

الŦاصř المماŝلř  و السƊدات اƗعباŉ الماليř المرتبطř باعادة تصƊيف اƗموا¿  •
Ɖالديو Ɖضم ƐرŦƗا. 

اſŦƊاű رƇƁ اƗعما¿ Ɗتيجř عدƇ إمكاƊيř تسجيلƎا محاسبيا إƛ بŸد تحوي¿  •
ƒمتيازات  للمشترƛاطر و اŦالم. 
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  الŽصل Ťاتمة
  

ŝر المŸايير الدوليř علƊ Ƒوعيř المŸلومř الماليř مƉ دراسř أ إلƑ اŦƗيرžي  ŦلصƊا
 ƀلا¿ التطرŦƑإل ƛا řامŸال řالمحاسب Ɖتقا¿ مƊƑإل  řالجداو¿ المالي Ƈŝ řالمالي řالمحاسب

علƑ التحلي¿ ) IFRS( الŸامř لƚبلاŹ المالي الدولي اŝƕارالمŸتمدة žي الŴƊاƇ الجديد و 
       المحدřŝ علƑ مستوƐ المſاƍيƇ  اƍƗميřات إلƑ التżيرات ŨحيŜ تطرƊƁا � المالي

 řطي للمحاسبŸمما سي őو المباد řتيجƊو �řسسŎي للمŸƁوا űرŸج لŨموƊ ¿شك řالمالي
المحل¿ المالي� بŸد  أعما¿الž řي تحضير للقوائƇ الماليř مساƍمŸž ř أصبحتلك¿ Ũƍا 

Ɖسابقا أدمجت أ řت ضروريƊالجات التي كاŸديلات و المŸالت Ɖديد مŸال řتلقائي řſبص.  
  

حلو¿  مŶشروž ŵيƌ المزمŶ ال )SCF(محاسبي المالي الجديد ومŶ تطبيƀ الŴƊاƇ ال
 řƊسي �2010سƉاو¿ ك¿ مƊي متž Ɖكو  Ƒارجي علŦلي و الŦالمحل¿ المالي الدا

 ƇƎſلل řتتميز بالقابلي řجداو¿ مالي ŉاتالسواŨ řيƁمصدا žاſشř� ابلƁ و řملائم ř
řƊللمقار.   
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  الخاتمة
  

مƉ التحلي¿  اƊطلاƁاتي مرĉ بƎا التحلي¿ المالي بŸد التطرƀ إلƑ مŦتلف المراح¿ ال
Ƒ التحلي¿ الديƊاميكي� وصلƊا žي الƎƊايř إلƑ الوƁوف علƑ أŝر اعتماد لالساكƉ إ

المالي الدولي علƑ التحلي¿ المالي        اžƙصاحالمŸايير المحاسبيř الدوليř و مŸايير 
  .و الƒŨ كاƉ محور بحƊŝا Ũƍا

  
سوف يŎدž ƒي المستقب¿ إلSCF(  Ƒ(محاسبي المالي الجديد و اƊتƎيƊا إلƑ أƉ الŴƊاƇ ال

 řالمحاسبي řſيŴرة السائدة للوŴƊيير الżو ت �řƎج Ɖم řالمالي řلومŸالم řوعيƊ Ɖتحسي
ضمƉ الƎيك¿ التŴƊيمي للمŎسسř مƉ جřƎ أŦر�Ɛ باعتبارƍا أصبحت تمŝ¿ مصدر 

řاسبƊبم ƐرŦƗائف اŴا ك¿ الوƎتمد عليŸالتي ت řالمالي řلومŸالقرارات الم ŨاŦات.  
  
 ĉب¿� و يزوƁ ƒŨ Ɖم řƁر دŝكōعما¿ بƗسيسمح للمحل¿ المالي بتحضير ا řتيجƊو بال Ƌد

 ¿żيست Ɖكاž �řالمحاسبي řſيŴالو ŭامƍ Ƒعل ƀي السابž اƍعدادŐب Ƈيقو Ɖدوات كاōب
 řلومŸالم řامŦأج¿ ال Ɖم ƐرŦƗالتقارير ا űŸي بž Ƒأو حت ƀي الملاحž الواردة

żا و استƎالجتŸامƎلال �ŉلا الشيŝارجي مŦاو¿ المحل¿ الƊي متž Ɖيك Ƈل ƒŨال.  
  

 ƌيŸوروبي و سƗتحاد اƛا ŵ řي الشراكž ƌولŦو د ƒتصاد الجزائرƁƛتاح اſƊا Ŷو م
إلƑ اƊƛضماƇ إلƑ مŴƊمř التجارة الدولي�ř و اƍتمامƌ باستقطاب اƛستŝمار المباشر 

المحاسبيř الſاƁدة لشروط الملاŉمř  � لƇ يŸد باƙمكاƉ مواصلř الŸم¿ بالمŸلومřاƗجƊبي
 Ɖيمك ƛ اƎƊو بدو řسžاƊأساس الم ¿ŝاصر تمƊŸال ƋŨƎž �řƊللمقار řو القابلي řيƁو المصدا
 Ɖباعتبار أ ƃلŨ كسي وŸر الŝƗا ƌل Ɖب¿ سيكو �řبيƊجƗسسات اŎالم Ƈوف أماƁالو

řžاſغير ش ƀولوج سو Ƒبōت řبيƊجƗا řسسŎالم.  
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د المŸايير المحاسبيř الدوليž řي الŴƊاƇ المحاسبي المالي Ɨج¿ Ũƍا� ƊرƐ أƉ اعتما

ستكوƉ لŝŊ ƌار عميقř إƉ علƑ مستوƊ Ɛوعيř المŸلومř الماليř أو حتSCF(  Ƒ(الجديد 
 Ɖاص¿ بيž ƃاƊƍ دŸي Ƈلž �řطارات الجزائريƚالمالي و المحاسبي ل ŉداƗا Ɛمستو Ƒعل

ضمƊيا إطارا ماليا� žي الوƁت  وŴيřſ المحاسبř و الوŴيřſ الماليž �řالمحاسب يŸتبر
 Ƒو إل �Ɖو المحتملي Ɖالحاليي Ɖمريŝالمست Ƒلومات إلŸم Ƈبتقدي ¿ſأصبح يتك ƒŨال
 řالدول Ɖم řسسŎبحياة الم řƁعلا ƌل Ɖك¿ م Ƒو إل �Ɖو المحتملي Ɖالحاليي Ɖالمقرضي

  .الŸما¿ و ممŝليƇƎ ب¿ حتƑ إلƑ المجتمŶ المدƊي والمسيريƑ  Ɖإل
  

ƎŴلومات تŸالم ƋŨƍ řو المردودي ŉداƗا و تسمح بقياس اƍو تطور řالمالي řيŸر الوض
 ƇاŴƊيمي للƍاſطار المƙو أساس اƍ اŨƍ ا� وƍŎشاƊإ Ƈالتي ت řمقدار القيم Ɖوتبي

  .المحاسبي المالي الجديد
  

إƉ الجداو¿ الماليř التي تŸتبر مƉ مŦرجات الŴƊاƇ المحاسبي المالي أصبحت تشم¿ 
قياƇ بالتحلي¿ المالي� مƉ الميزاƊيř إلƑ جدو¿ تدžقات المŸلومات الضروريř للك¿ 

řƊزيŦال.  
žالشك¿ المقترح للميزاƊيř و طريقř ترتيب عƊاصر اƗصو¿ و الŦصوƇ أصبح يلبي 

� žلƇ يŸد بحاجƙ řجراŉ التŸديلات السابقř التي بشك¿ كاف احتياجات المحل¿ المالي
  ).PCN(كاƉ يجريƎا žي Ŵ¿ المŦطط المحاسبي الوطƊي 

  
 řالقيم Ƒر علŝكōž رŝتمد أكŸأصبحت ت ƇصوŦصو¿ و الƗاصر اƊع Ƈتقيي ƀو طر

ƌتſيŴبو Ƈالمحل¿ المالي القيا Ƒعل ¿Ǝما يس �řالحقيقي.  
  

و جدو¿ حسابات الƊتائş شƎد تŸديلات جوƍريř بالشك¿ الƒŨ يمƊح للمحل¿ المالي 
  .ط المŎسسřاƗرصدة التي كاž Ɖي السابƀ يقوƇ بحسابƎا Ɓب¿ الشروž ŵي دراسƊ řشا
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 ƒŨال �řƊزيŦقات الžو جدو¿ تدƍ الجديد ƇاŴƊرجات الŦم Ɖضم ƌالŦإد ĉƇجدو¿ ت Ƈƍو أ
 řيمƁ Ɖم Ŷžي¿ ترŦمدا Ɖتكوي Ƒعل řسسŎدرة المƁ Ɖطيات التي تبيŸتبر أساس المŸي

ستقب¿� و تزوĉد كŨلƃ المحل¿ بالمŸطيات التي تسمح لƌ بقياس تطور مالمŎسسž řي ال
زمƉ و كŨا مقارřƊ مستويات Ɗشاط المŎسسř بمستويات مستوƐ الƊشاط عبر ال

ƉسيžاƊي أساس التسييرالمƍ أدوات التقدير التي ƌحƊو تم �  .  
  

ƛعتماد المŸايير المحاسبيř الدوليƍ řو تقليů المدة التي تستżرƎƁا عمليř و أƇƍ ميزة 
و إŨا  تقديƇ المŸلومž �řلكي تكوƉ المŸلومř ملائمř يجب أƉ تص¿ žي الوƁت المƊاسب�

كاƊت المŸلومř موجřƎ أساسا للمستŝمريž Ɖي السوƀ المالي�ř كما أشار إليƌ اƙطار 
 Ɖي أحسž řلومŸالم  Ƈإعداد و تقدي ƒالضرور Ɖم ƌƊŐž الجديد� ƇاŴƊيمي للƍاſالم

  .اƕجا¿ Ɓب¿ أƉ تſقد مƉ ملاŉمتƎا
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  الاستنتاجات
  

  :ƍا كما يليƊحصر إليƎا žي عملƊااƛستƊتاجات المتوص¿ 
 
 أمـاƇ يجد المحل¿ المالي ſƊسSCF(  ƌ(مŶ تطبيƀ الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد  •

ř اƁƛتصاديř علƑ المƎŴـر القـاƊوƊي   للحقيق اƗسبقيř بŐعطائƎاجداو¿ ماليř تتميز 
 �)PCN( الƒŨ كاƉ سائدا žي المŦطط المحاسبي الوطƊي

 
 )ř)Juste valeur الŸادلř و الŦصوƇ سيكوƉ بالقيم اƗصو¿طريقř تقييƇ عƊاصر  •

 �التكلřſ التاريŦيř إلƑ باƙضاřžكلما كاŨ Ɖلƃ ممكƊا 
 
المحاسـبř   إلـƑ المŸايير المحاسبيř الدوليř اعتمدت علƑ طرƀ و تقدير تحتـاج   •

 řياريŸالتكاليف الم řطريقž �řأصبحتالتحليلي   řالماليـ řطرف المحاسب Ɖتمدة مŸم
 Ɖ تŸترف سوƐ بالتكلřſ التاريŦي�řعكس المحاسبř الŸامř سابقا التي لƇ تك

 
سوف يŎدž ƒي المسـتقب¿ إلـƑ تحسـيSCF(     Ɖ(ديد الŴƊاƇ المحاسبي المالي الج •

حاسبيř ضـمƉ  مƊوعيř المŸلومř الماليř مƉ جřƎ وتżيير الŴƊرة السائدة للوŴيřſ ال
ƐرŦأ řƎج Ɖم řسسŎيمي للمŴƊيك¿ التƎال  řلومـŸمصدر الم ¿ŝأصبحت تم Ŝحي �

řالمالي. 

  
Ÿيř واƁ بōكŝرو الŦصوƇ سيكوƉ  اƗصو¿تقييƇ  أƉمŦ Ɖلا¿ ƋŨƍ اƛستƊتاجات ويتضح 

� الŸديد مƉ المŸالجات التي كاƊت ضـروريř  و Ũƍا ما كاƉ يبحŜ عƌƊ المحل¿ المالي
   řſبصـ řأصبحت مدمجـ řالحقيقي řالقيم Ƒالتحلي¿ الجاد و الوصو¿ إل ŉجراƙ سابقا

   .  اسبي المالي الجديدتلقائيž řي الجداو¿ الماليž řي الŴƊاƇ المح
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  التوصيات
  

التـي Ɗراƍـا   التوصـيات  علƑ إŝر ƋŨƍ الدراسř يجدر بƊا تقديƇ مجموعř مƉ  و    
 Ɖالمحاسبيي ƇاŴƊال Ɖتقا¿ بيƊƛا اŨƍ جاحƊƙ řأساسي  řموميـŸال řالجزائري řسسŎالمž �  

 řاصŦلو ال Ɖƕا Ɖلتحضير مدعوة مřمليŸالمحاسبي المـالي ا  ل ƇاŴƊال ƀلجديـد  تطبي
 ƌيž ŵيبدأ الشرو ƒŨالŶي  مſƊاتح جاſ2010ال �Ƈتقو Ɖيجب أ ƌوعلي:  

  
 إſƁا¿ حتƑالوƁت  žي ſƊس  )SCF(و )PCN(يŴƊ ƉامالƁوائƇ ماليř حسب  بŐعداد •

 řالمالي řƊ2009الس      řمليـŸبال Ƈالقيـا ¿Ǝيسـ Ƒحتـ ƉاميŴƊبال Ɖيكو Ɖو يجب أ
  řƊــ ــř لســـــــــــــ              �2010اžƛتتاحيـــــــــــــ

)La réouverture 2010 doit être effectuée avec le SCF ( 
 
•  řمليŸب Ƈتقو Ɖجردأ řو المالي řويƊŸو الم řبيتات الماديŝالت  řيقƁد řſبص řƊالس řايƎƊل

بالقيمř الحقيقيř و بدوƉ أŦطاƍ ƉƗ ŉـƋŨ الŸمليـř   حتƑ تقوƇ بتقييƋŨƍ Ƈ الƊŸاصر 
  �و ƁيمتƎا باشر علƑ رأسما¿ المŎسسŝřر مسوف يكوƉ لƎا أ

 
بصřſ جديř مŶ اعتماد طرƀ تقييƇ واŸƁيـř تسـمح باعطـاŉ    � للمŦزوƊاتجرد  و •

 الصورة الصادřƁ لŨمř المŎسسř عƊد تاريť اƊƛتقا¿ إلƑ الŴƊاƇ الجديد�
 
لŸمليات جرد و تقييƇ بالقيƇ الحقيقيř  و الŦصوƇ و إŦضاŵ باƁي عƊاصر اƗصو¿ •

  .لƎا

    ƛ اŨبد لƉأ  Ɖم ƋŨƍ ¿تقاƊƛا řعملي ƑŴيتحƊطط المحاسبي الوطŦالم )PCN( Ƒإل 
ř بالřż حتƑ تكوƉ عمليř التقييƇ صحيح بƍōميSCF( ř( الŴƊاƇ المحاسبي المالي الجديد

řاصŦو ال řموميŸسسات الŎالتي للم řالتحليلي řللمحاسب Ɛالقصو řميƍƗا ŉيلاŐا بŨƍ و �
 Ƈتقيي Ƒالوصو¿ إل Ɖيمك ƛ اƎƊبدوƀحقيقي و صاد � ƀيƁد.   
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المالي  فصاحالدولية والمعاييرالدولية للافهرس معايير المحاسبة 
  2008الصادرة الى غاية 

  

  موضوع المعيار  المعيار
  )2007صيřż مراجž řŸي سبتمبر ( البياƊات الماليřعرű  اƗو¿ المحاسبيالمŸيار

  تŸدي¿ Ŧاů بالمŸلومات عƉ رأس الما¿

 اتالمŦزوƊ  الŝاƑƊالمŸيارالمحاسبي 
  28و المŸيار 27ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ   الŝالŜلمحاسبي المŸيارا

  38و المŸيار 16ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ   الرابŶالمŸيارالمحاسبي 
  01ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ  الŦامسالمŸيارالمحاسبي 
  15ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ   السادسالمŸيارالمحاسبي 
  ŦزيřƊتدžقات الجدو¿  السابŶالمŸيارالمحاسبي 

اŦƗطاŉ الجوƍريř والتżييرات žي السياسات �الطرƀ المحاسبيř  الŝامƉرالمحاسبي المŸيا
řالمحاسبي 

  38ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ   التاسŶالمŸيارالمحاسبي 
  الميزاƊيř اſƁا¿ اƗحداŜ اللاحقř لتاريť   الŸاشرالمŸيارالمحاسبي 
 عقود المقاوƛت  عشرالمŸيارالمحاسبي 
  علƑ الƊتيجřضرائب عشرالŝاƑƊ المŸيارالمحاسبي 
 01ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ  الŝالŜ عشرالمŸيارالمحاسبي 

  )IFRS8تم šذفƊ و عوů بـ(يřالقطاعالمŸلومř الرابŶ عشر المŸيارالمحاسبي 
  المŸلومات المتŸلقř بŝŋار التżير žي اƗسŸار الŦامس عشرالمŸيارالمحاسبي 
 اديřالتŝبيتات الم السادس عشرالمŸيارالمحاسبي 
 عقود اƙيجار السابŶ عشرالمŸيارالمحاسبي 
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  ات الƊشاطات الŸاديřإيراد الŝامƉ عشرالمŸيارالمحاسبي 
 مƊاŶž الموſŴيƉ التاسŶ عشرالمŸيارالمحاسبي 
  Ÿموميřواžƙصاح عƉ المساعدة ال اƛعاƊات الŸموميřمحاسبř الŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 

  ŝار التżيرات žي أسŸار صرف الŸملات اƗجƊبيŊř  الحادƐ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 
  تŸدي¿ Ŧاů باƛستمار الصاžي žي Ɗشاط بالŦارج

 اƊدماج المشروعات الŝاƑƊ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 
 تكاليف اƁƛتراű الŝالŜ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 
  اžƙصاح عƉ اƗطراف Ũات الŸلاřƁ الرابŶ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 

  40ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ  اƛستŝماراتالمحاسبř عƉ الŦامس والŸشروƉرالمحاسبي المŸيا
  المحاسبř والتقرير عƉ برامş مƊاŶž التقاعد السادس والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 
  و الſرديř جمřŸالبياƊات الماليř الم السابŶ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 
  حليřſشركات المساƍمž řي الŝامƉ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 
  řمرتŸſتضƇŦ  تالتقرير المالي žي اƁƛتصاديات Ũات مŸدƛ التاسŶ والŸشروƉالمŸيارالمحاسبي 

 الماليř للبƊوƃ والمŎسسات الماليř المماŝلřالبياƊاتاžƙصاح žي  الŝلاŝوƉالمŸيارالمحاسبي 
)Ŕ ůو عو ŻذšIFRS7(  

   رير المالي عƉ الحصž ůي المشروعات المشتركřالتق والŝلاŝوƒ ƉالحادالمŸيارالمحاسبي 

    اžƙصاح والŸرű:اƗدوات الماليř  والŝلاŝوƉ يالŝاƊالمŸيارالمحاسبي 
  )IFRS 7عوů جزئيا بـ ( 

 ربحيř السƇƎ الŝالŜ والŝلاŝوƉالمŸيارالمحاسبي 
  التقارير الماليř المرحليř الرابŶ والŝلاŝوƉالمŸيارالمحاسبي 
 IFRS 1ح¿ محلƌ المŸيار رƇƁ  الŸمليات المتوřſƁ الŦامس والŝلاŝوƉ المŸيارالمحاسبي

  صو¿اƗاſŦƊاƁ űيمř السادس والŝلاŝوƉالمŸيارالمحاسبي 
  المŦصصات� المطلوبات المحتمل�ř والموجودات المحتملř السابŶ والŝلاŝوƉالمŸيارالمحاسبي 
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 اديřغير المصو¿اƗ الŝامƉ والŝلاŝوƉالمŸيارالمحاسبي 

  اƛعتراف والقياس:اƗدوات الماليř  التاسŶ والŝلاŝوƉلمŸيارالمحاسبي ا
  معدلة ƕربŴ مرات

 التوŴيſات الŸقاريř اƗربŸوƉالمŸيارالمحاسبي 
 الزراعř الحادƐ واƗربŸوƉالمŸيارالمحاسبي 
  ولƑارير الماليř للمرة اƗقاد التدتبƊي المŸاييرالدوليƛ řع IFRS 1  المŸيارالمحاسبي

  سƇƎساس اƗأالدŶž علIFRS 2 Ƒ  لمŸيارالمحاسبيا
 مŎسساتالتجمIFRS 3 Ŷ  المŸيارالمحاسبي
 ميōƉعقود الت IFRS 4  المŸيارالمحاسبي

صو¿ غيرالمتداولř المحتŴſ بƎا برسƇ البيŶ و الŸمليات اIFRS 5  Ɨ  المŸيارالمحاسبي
řſƁالمتو 

 رد المŸدƊيřاستكشاف و تقييƇ الموا IFRS 6المŸيارالمحاسبي  
  اžƛصاحات�دوات الماليřاIFRS 7 ƗالمŸيارالمحاسبي  
 اƗجزاŉ الŸملياتيIFRS 8 řالمŸيارالمحاسبي  

  


