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Abstract 

The Extent of Using Financial Ratios in Financing 

Decision in Jordanian Islamic Banks 

 (A Study Applied in the Jordanian Islamic Banks)  
 

Prepared by 

Ahmed Yassin Al-jaafreh 

supervised by 

 Dr. Osama Omar Abdul-Jabbar 

This study aims to identify the extent of using the financial ratios in the 

decision-making financing in Islamic banks operating in Jordan, as well as 

identify the indicators that are most important for Islamic banks when 

making financing decisions. Furthermore, the study sought to identify the 

most important problems and constraints on the use of financial ratios in 

making financing decisions and to analyze the factors affecting the use of 

financial ratios. The field study was conducted on Islamic banks operating 

in Jordan; Jordan Islamic Bank, Islamic International Arab Bank, and 

Jordan Dubai Islamic Bank. 

The collected data were analyzed by using statistical analysis software 

(SPSS). 

The most important result of this study was that Islamic banks have been 

adopted many successful financial even though the procedures need to be 

developed and updated as of date. Also, the financial ratios used by Islamic 

banks affect decision-making financing. However, some of the financing 



 م  

decisions have been taken were not successful. Interestingly, there are 

many financial decisions used to be applied in all cases of the market 

(recession, inflation, Stagnation). 

Therefore, the study found a set of recommendations; the most important is 

the need for some amendments to the policies of granting funding and 

procedures through modernization and development, and the need to focus 

on the financial ratios of direct relevance to decision-making credit. 

Moreover, Islamic banks need to find funding policies to help in decision-

making and reduce the failed decisions which are not viable. Also, they 

need to focus on the work of the workshops and sessions for personnel 

involved in grant funds of Islamic banks in Jordan. 
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    M����� ��� ����!�G 6��1�� ;���=���    ��!����� ��!� �� ��� �,4� ����  .  ������!�� ��/4

 Z��!� )4 M����� H� ! ����!�� ;����� )4 ������ &��� �� ��9!�� )4 ��� W��! ?����
� �����

         ���� �����/�� ;����� ���/!�� ���. !�� `���! )4 ����� ���� ���       )��@��� :@����� ��� ! )4 �

���/�� , "�7!G� $!�� �	�� Z��=��� �����!�G� C��(������� �!/��� ���/�� )���!3G� `���!��� 

     )4 )�%�L� O����� "  ��0! )!�� !��     ����. !�� `����! )4 �����
 ���� .   �	
 ���=� �>�!

               �����.!�� ������� ?���� $���!�� �%� �� ������ ��� ���/�� &��� ��� O�/!�� $�� )4 �������

 O��/!���������)���!3G� ��� !�� )4 $��.�� ��� ;%���!�� )���#� )����� :����� .  

����!�� ;GU��!�� B ���� 8�#�� ,���O  ���� ���(L� ���� �	
 �%� �� �������:N  
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1.  O������ )4 ����!�� ;����� 	�!! O�����%�L��!�+��(� ���  ���� 	��!� ��� �

 ����!��a 

2.  O������ �����!�! )!�� ������� ?���� �����%�L�$���  ;����.�� 	��!� ����� 

������!��a 

3.  � �(� ;..  )!�� ������!�� ;����.�� ��� ��100) % )4 ������� $�� ���/�� �� �


 `���!�
 "�. !�G� `����!  ��!��� ������;����.�� )���(� a  

4.  O������ �
	�!! )!�� ������!�� ;������� �����%�L� ��� �7�!���� "���� ;G�  )4 

9! ����!�� ;����� Q3�!� ��� �
��>a 

5.         O������ C�� �����!��� ����/��� ������ $(  ���L����%     ;����@�� �%� 2008N

2010              �=4 �7�� 6�/! )!��� ������ ��� ���/�� �.�#��� &��.�� $�� �(�!� ;9=� )!��

����� O������ )4 ����!�� ;���%�L� a 

  

1G3 
������ ���3# :  

    ������� �	
 O��!���   ����     ������� ?���� $���!�� C��  	�@�!� )4��   �@�����!�� ;����@.  )@4

 O�������L����%1� )4 ����/��  ��� )�� �� �����:  

1. ����!�� W��� "�/!� ���4 ���� ���.�� 	��!� ����� $�� )4 ������� ?���� ���

 $��.!. 

2.  �G� O=�     f+��� ���� ;�� )4 ������� ;�4��        ��� )����� ��� !�� ;���
 ��� $���   )@4 

��4����� &���L� &+�7� ��� ! . 
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3. ��� ���=��� $

 ��� O�/!�� ;����.�� 	��!� )4 ������� ?���� $���!��� �.�/!��� ;���/�

 O������ )4 ������!�����%�L�. 

4.  O������ )4 ������� ?���� $���!�� ��� &�>U��� ����/�� ��� !���%�L�. 

  

1G4 
������ 
�	3#:  

       �!�� �	�� Z�0���� ���

 )4 ������� ���

 ���!��   ������� �	
 )4 �� ,	�    !@�� W�@�
  $���

      �� ������� ?����� )����� ��� !��;���1�           ;�@���/���� �@7�!���� ;�@�(�� ���:! )4  ������ 

          O������ )4 ;%���!�� W�� ;����� 	��!� )4  � � ������%�L�, 1�  ��#=�1�   �@�����!�� 

   O������ )4���%�L�   )
 1��>� #�=�   �  )4������
    B ���� , G ���

     )@!�� ;�@���/��� 

�                �@������ $3��.�� ��� ! ��� ������� ?���� $��!�� ����  ����!�� ?��# �� )����� �� ��� ����.

����!�� ?��# �� &������ ,>�!!�����!�� #�.���� ������� ���

 �:  

1.  )4����� +��1� $��.!� �����1� ������� ;��=U��� ��4�!. 

2.  O������ ����(! �
 ���� )!�� &�3�7�����%�L���  �� ��!��7!�G �(�!� ���1� )4 ����/

 �	�� ". � ��=� �/��!��� �3��/��� �#����� :��9� "�/!� ���4 )����� ��� !�� ?��

&+�7���� �:(��� �3�/�� O����������� � �!��� ������� O�,�! )4 . 

3. �� M�	� ������� ;������� )���!��� �������� ;����/��� ��4�! )4 &���������
 $���!� ?�

������� ?����. 

4.  )4 ������!�� ;����.�� 	��!� )4 $��!�! )!�� ������� ?���� $

 ��� +�0�� +�.��

 O���������%�L�.  
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1G5 
������ �
�=��:  

 ����!�� ;��0�7�� �X��� $! �
������ ������� ���=� ��� +���:  

�� 
�=�>��� -�H01 :  O������ )4 ����!�� ;����� 	�!! G�%�L��� �.��#�  ����� K�! !�

������#!� B�� ! .  


��
?�� 
�=�>��  H02 :G O������ ��!���!�� )!�� ������� ?���� �>U! ���%�L� &�!7�� �%� 

2008N2010��� ������!�� ;����.�� 	��!� &+�7� .  

�
?�
?�� 
�=�>� H03   : � �(� ;..  )!�� ������!�� ;����.�� ��� ��100 % �����, �� ��!��

 ���3������ ;������ �%� ����!�� ;����� )���(� 2008N2010����!� . 

   
�+���� 
�=�>��H04 :    O������ ��.�#! )!�� ������!�� ;������� �>U!���%�L�   �@�� ���@� 

 �� )4 ������!�� ;����.�� 	��!� ������
 "���� ;G�  �� +:( )��
�:�, ����, ����.( 

 
�=�>��
�	
���  H05 :  O������ �� !!���%�L�!� ��( ����� �7��  ������!�� ;����.�� �(�

  ��=�7��      27!���� ����/��� ������ $(  )4 6�/�! )!��,          &�@=����� �@�X O@���� �@� �
��X�

C��1�.  
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1G6
������ I��	�  :    .()�� R=��)1G1(B+
��� ��E�	��� 
����	�� ����E�	��  

      .���	�� ��E�	��B+
��� ��E�	��                                             

  

  

   

    

  

  

  

                                      

  

  

  

  

                            

  

G: 
+�� ���!" �	 
������ I��	��   

  

  
  

  إ��اءات ا���ذ ��ارات
 ا
'�&%$ #" ا
�!�رف 

 ا,+*()�
 

    �-(
��
 ا+'��ام ا
0-/. ا
#-------------" ا
�-------------!�رف 

 ا,+*()�

 

 �(2%&�'
إ�5اد ا
�3ارات ا
 ً�7�	8 9337 "'
 ا

 �(2%&�'
ا
/)�+�ت ا
#" ا
�!�رف 
 #" �7:ت ا,+*()�

�;2'��
 ا
/&ق ا
 

7	? ا
�%&ن ا
�=�و(� 
ا
��Bرآ� 
�ى 
 ا,+*()�ا
�!�رف 

 

C0D "# $%&�'
 ��ارات ا
 ا,+*()�ا
�!�رف 
 اEرد8)�
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1G7 
������ ��� :  

     )4 ������� �	
 B �!C��      )����� ��� !�� ?�� $���!��     ;����@.�� 2�� )4 @�����!���   )@4

  O���������%�L�   ���1� )4 ����/��  , �!
 $����    C��
 ;���*!� ��� ��>9!�� � ,     $!@� $@� ���

 $! B�  ��%/�� ;�	 ?���� 2��( $���!��������� J��X1 ?���� J/� ���!��.  

>%> ��A &�!4 ��� ������� ;��!����������� ���� O������ ;����   

�  ��=!� )�� �� ��� ������� ��:  


��
(	�� ��� ��:  

   >%> ��� ������� ;��!���    ����� �����
 ���%�� O����  ,    ������� �	�� ���  �
���!�� $! ,

2�� )4 ;�>�!� )4 ������!�� ;����.��  �	
O������.  

	V�� ��� ��

��:  

         ���� ������� ����L B ���� ����� ����*!�! O�� )!�� ����:�� &�!7��    )
� ��!=���7�� 1��� 

 $�/�2012.   


��)+�� ��� ��:  

��!��;   1� ��� ������� ���4     O������ )4 �����/�� ���%�L� �����1�    �@�	�7�!�� ;���!����� 

�����L�� ,������� ���  ������!�� ;����.�� 	��!� ����� )4 ����/��� $����.  
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1G8 
������ ���� 	:  

N   �/��#���U���  !� )!��    O���@���� ��>�!���� ������� ���/� �
���!�� $ ���%@�L� 

���1� )4 ����/��, )4 O������ ���( $��� +�#��B ��� ��:%�� ;����/��� . 

N               �@������ )@4 B ���� $�� ?�  Z�0���� �	�� H!�! )!�� �.����� ;������� ���

�����1����=���� . 

N   $��/!���     ;����/��� +�#�� )4 ��>� ���� J/�      ������� Z�0�� +��>L ��:%�� 

����U���� $�0�/! ��=� $���� ��(���� ;GU��!�� J/� ��� ���(L��. 

1G9 
�;��%�� �
>������:  

1.  �����!3G� ;%���!�� :  )
 ����!�� $��     M���� ����.� )!�� ��� 1� ���4 �
    +��@� ;���=�� 

     ��.� ��= ��� ����
  ��X O��� ��.� @�� ;����� )4 ��7�,�!  �����>!   �%@� �@�

 ;���.���7�!���� �����>!�G�� ������!��. )�.� ,2007H83( 

2. ����0��:       �����!�� ���� �	�� ���0�� �
 I�0��/!       C�@�1� ����/��� )4 O/0�� �� 

  W������!3G�.    )4 ��>�!����1�         ;%���@!�� ����0 M���� ���
�� ���U��� $�.! )!�� 

�#������ .����0 ��� ���!����.�  �
h� �>� ����� )������� ;G. )���,1995( 

3.  )���!3G� ���.�� :   ���� �
     ;%���! W�� ��%� �� $!� �	�� O����� �� ������ �@�� 

 ;�=���� M�! ,   ��/� ������ #��= ��0� .    @(�  ����! $!! B� �     ;��@�U��� M@�! ;�


 +��� ������!��U� ;%���!�� �	
 ;���
 �!�a��3�� O�.� �%� �� $ 
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4. !������ :            �@
���#! � �@
��X� �����!�G� 2���=���� $��.�� ��:%�� ����1� ��4�! �


 )4 M�	��
����� �(� �� ;��. 

5.  ���>!�G� �3��� :  )
;���1�   ��� O�,�!� ��,����         ����@!�� #�=@� )@4 ��(��� ��

Z��=� ,O������ ��� ��/� 27� ��� ��� �� O���.) &���� ,2008 , H30(  

6.   ��.�� 2�� ������ :    ��0!! �/��� ������>�
  �� �� �� ,      �3���� )4 B ��� )4 �>�!!�

���     1 ���.�� 	��!� )��!�! )!�� �#�   �+�0�
    ����/��� $�� ����!�� $�,�!��   ���!�G��

 $�,�!�� ��,           ������� ;�+��(L� ��� !� ���.�� 	��!� )��!�! )!�� O��,�� �� B ����

�
 ������� �3�����,  ���!�� $>� 
�3����� �	
 ) .)��*���. 1988, H208( 
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��
?�� .�>��  

�
/��
�+
��� �
������� @�A���   

2G1��H	� :    

     ��,� $%�L� ��� 	�� �������� $��
I� ����I�         �@���! O�@�� ������� �3�/!� ���� ��X 

             #�=@��� ��� )����� )�%�L� $�,��� �	
 ��!�� ��� ����%�!�G� ;�(� ��� ��(�!�L� �#=�1�

     �&������� W���� )4 ����=��� )4 ���(!��         ; �@� O���@� +�=�� ��� $�,��� �	
 ��!=��

   ;����� ��(��    ��!���� ;%��/� ����!� ��� �� J��.��   ����!��� &��(!�� �#=�
� ��� . I��,��

      ��4����� �#=�1�� ������� ;���#!��� ;���*!�����%�L�   �����.!���    O������ ���%� ;��,

���%�L�  ����� )4             �@���!��� �@������� ��4����� ;������ +��9� $�.! ���%�� ����� ;���U� 

    ��0 &������� W����� ����=���� ���>!�G��  � �����    �/��=�� $�� 
 ���%@�L�     )@4 �@�/! 

       4 ��(�!�� ���# �4�0�� ����_� ��.�.  ����=�� O�,�!���/   ���� $�� )��(���    �@���!�� )4 

2�!(��� )4 ����!�G� #�=��� ����!��� ���>!�G��.)  ���
 ,2000 ,H79 N81(  

         1� �� �.�!� )�%�L� O��������4      $�:!�� �
 ��� $
��.� �
      �@� �@�/!    Z�@� �


              M�	 ���� ���� ����(!��� �����>!�G� �!�#�=� )4 ��.��� �	
 $��!�� ���� � �$�� �3��4 +�#�F�

          I����! �����.!�� M����� 6�� &������ )4� W���� )4 ����=��� 6��
 ��� .   &�3�7��� ���/!� G ��4

�I��%#�    ��!#=�
� ��!%��/� 2��( )4 ��:!���   ��(� ��!����� �����>!�G�      �/��=@��� �@�����
 2
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���%�L�         I�@�(���� I�@����� )�%�L� 2�!(��� O��
9� M�	�� �
���.�� )  )@�� :�� ,1966 ,

H17 (.  
  

2G2  ��
�	��
�	���� :  

  ;���   ����(!�� M�����   �=� 2��!�� ��.�� )4     ����� )4 &�4�!� ���%�L�    �@� I���>�� �

%��/! )4 �	 ��� �#� �� ��	�9� ����� �������� )
 )!�� �3��7�� ����(!� )�� M����� �	
 2� $�!

 M����� ;��, ���=/�� ��.�� )4� �)�%�L� ����� )4 ��� ����%�L� ��� ��� )4 1963 

&�3�7�� 24� ��� )�%�L� ��4�!�� M�� 6��9! $!� .)Robbins, 2010(  

   ��� )4�1975       �
� )�%�L� )�� M�� 6�9! �
     � �.#�� )4 )�%�� M�� �  �Q�@���

       ��� ������� )4 )�%�� M�� 6�9!�1977          ��@� ���1� )@4 )�%�L� M���� 6�9! I�0�
� 

1978       ��� ��� ��� )4 )�%�L� M����� 1979       ��� )4 )!����� ����!�� ;��� 1979  $����� �

 �(��300 )4 ���%�� ����� ���U� �>�
 �� 75$��/�� ��  ���� .  

   Z��(� ��
���1�    M����� �	�� ���%�L�     �
 $��/�� ��  250      �
 �@�� ��G�� ����� 

 M��������%�L� ����� &���: )4 ��3�7!�� �>�9 �� 15 % I�����) .Chong & liu, 2009(  

               ����@!�G�� ��@�7�� �:@*��� ���/!@�G� ?��� ��!9=� )4 M����� �	
 ;��9! �.4

        �	
 �� C�
 �������� ���� ����!��� ����/������  � ���(��      ��#!�� $��
 ;%��/��� )4 ��9!��

               ��@./��� �@���/!� �/4 ;��� � ���� ��� ��,! ;
��4 �����!�G� #�=���� &��(!�� )4 $�.!���

    B� ��� 2�(� ;���!U����%�L�           �@.� �	�� )��>�� ��!U��� ���� ��� )4 O��=�� �
:1�� 
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 $��1965 ��� �� ����4 �� �� �
� $1965 ���� ��� �
�/� ��� $ ��� ! )4 &���� ��
��� ��

 �/��=�� O������%�L���4����� ����1� ��  .  

              )@!�� ��4��@��� ;������ ����� :��! 	� �)�%�L� )4����� ��/�� ��.�. �� ������� �
�

      )�����@�� ��@�4 M��� ������ ���4 M�� Q����� 67� ���� $�/�� 67� )4 �/�! $> �����.�

� $> )!����� ����!�� ;��� $�� ���>!�G�� ����!�� )���1� )�%�L� M���1978 ;�=!�� �	�
� 

   O������� M��������%�L�       ��� ��:� �
��� W��
 �!  170       $@,/� )@4 &�=!�� I�4��� 

       �
���! )!�� ;����>!�G� $(  ���� ;���.�����          �@���� 2� I����.! �G�� ����� �3� ?��.� �� 

)�� �� $�/��) ��=G ,1999 ,H47(.  

� J�/!�� O�� � M����� �	
 �� I�0/���%�L�:  

1G  �	���� �+� Z�+ 

)�%�L� )�� M�� �
 M�� ����9! $! ��9 )�%�� M�� � )4� &� !��� ����/�� ;����L� )4

Q����� �.#����� �� ;���� )4�  �(�� )62 ����� )�%�L� )�� M��� I���4 35 )4 I���4 

� M��� ��!����?���� I�0�
 �(��� �)�%�L� )� W!!4� �.� I�>�� � ����! )4 )�%�L� )�� M��� 

)�%�L� )�� ���1� M�� ���1� )4 M����.  

  >�!! )
� ;���#� �!� �%� �� ���%�� ;%���! $�.� )�%�L� )�� M�� �
 ��� )4 �

 Z�#� ����>!�G� M��� Z�#� �����1� M��� Z�#� ��3:(!�� M����� Z�#� �H���� M����� Z�#�

 ;���� �� ;����>!�� $�.� �3:(!�� M��� Z�#� �;���./�� M��� Z�#�� ��
����� ;���=�� M���

)��=�� ����!��� ��4�!��� ����(�� .����=� �����0� ��=� ��
����� ;���=�� M��� Z�#�� 
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 &���� ��� :��� ���>!�G� M��� Z�#� �� ��������1� I�0�
� �;����>!�G�� ���:��� $��
 �

;���./�� ����! )4 ;%���! $�.� )�%�L� )�� M�� .  

 )�%�L� )�� M�� W��
 �041� ��4����� ;�(!����� ;������ ��(� )4 ���%�L� �
� �

�� &���: 2� ��(��� �	
 )4 ����/��� )��� ��4����� ;������� ;�(!���� ��� ?�#���%�L� 

$��/��� �.#���� )4 .K� �� M���� 6�
 ��!�� ��/�.  $�/�� )4 ����9! 	���1975� �9 M�� �

��!� )�%�� ;�(!����� ;������ ��(� )4 I��3�� )�%�L� )�� M�� W��
 �;������ ��

 ��4��������%�L� ;�(!���� ��� ?�#�� &���: 2� ��(��� �	
 )4 ����/��� )��� �
� �

 ��4����� ;����������%�L�$��/��� �.#���� )4 .  

 ��4����� ;������ �.�! �$��������%�L�� �� I����:!� IG����  C�!��� 2!�!!� ������/!��� ��

 ���.!�� �� ���	� �/� )
� ������.!�� ����(!�� ��4����� ;������ �� I�:��!� I���%�� I%��� 

 )�%�L� )4����� $�,��� :l��! M�	 ��� $
:7 � ��������� ��X �����/!��� �� ��:��� ?	(!

����/�� ���%�1� $�.��� ��4�7=��� $:!����.  

3G Z�+�������� �	����   

�L� M���� 6�9!���>!�G�� ����!�� )���1� )�% �)&��� � ���� ��
��� ���=� ( ���

1978 �/��=�� $�� 1 I�.�# �����>!�G�� ��4������ ������!�� ����1� ������� ���%�L� 

�+��*��   $�� )���1� )�%�L� M����� H���� ����.�� ?(���)13 ( ����1978$ � +�*�� $!�

���	��� ����.���@�� J�/!��� �  M������ H�@� ��7����%�L� M����� ����@� ��0 

 $@��)28 ( ����2000 $W��
� `���! �� I����!�� ��/7��� ���� 2/8/2000$.  
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  1� Z�7�� �=������� M���� �  )422/9/1979 $� Z�4�� ����
�� $ (!���: ����� )������� 

���� ���� 6
� �� ���%� �/��
 V����� �� 8������� 5� �� � �����
� W��
 ��� )100 (

)���
 ����� �����  ) )���  �
141 )����
 �G�� ����� .(  

  ���*!� M���� $�� ������/= "%#�� �!��
 )4 &���(�� ����U��� ��#� M����� )���� ����0�� 

�/=�� �	
 24� )4 ��4����� ������ ����(�� �/��!��1� )4 M�	� �� $�/� :��! ��= �� �

2010$.  

 �*����� ����4 �%� �� ������!��� �����>!�G�� ��4����� �!���� M���� $�.�� ) 62 I���4 

� 13�!�� I� (  �4�0� �������� +� �
 2��( )4 &�=!��������������� ?!�� .  

  ;���� $�.� ��� )�h� O�����Z��7�� )4 �
��� V��� )!�� ���� +� �
 2��( )4 ���/�� "4��

 ���1�)106 (&:�(
.  

  )���  )�%�L� M���� )4 ��/��)1829 ( ��4���� �������� &������ ��7�!� �7,��� I�7,��

 ��4����� ;������ $��.!����%�L�)4 ����@/�� +%�/�� ;����  ��@� V�@� ��� � M���� 

 )���@@ )804.5 (?��  O�
M���� Z�#!��� �� �
 I�/���� I%�!� I���� ��� `��� �
� �

 M����� �����1� ������� )4 �!���������1�� Z�#!�� 	�  �����>!��� ��4��� ;���� $��.!

(�� Q�!�! )!�� ����=�� #���0�� "4� �����/!���I�:��!� I� )4 )�%�L� ���!�G� ��U� ���!!� �

 ����� �7�,�� �����.!�� CU��� �� �7�!��.  

4G� +�< � [ ������ �	���� �+���� Z�  

� �/��=�� $�� 1 I�.4� ��4����� �����
 ������ )����� )�%�L� )��/�� M���� 
�

���%�L� $�� �� ���= �� �=� )��>�� )4 +��*�� 1418 #��= �� 2��!�� "4����� ���(
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1998���%��   ��4����� ;�(!����� ;������ ��� )���!��� ?�#�� I����!����%�L )4� I��� � 

� ����/�� "���1����%�L�. 

 ���� ;���=�� ����� �0!.�� ���� ��
��� ���=� )����� )�%�L� )��/�� M���� 6�9! ���

1989 $�� ; ! ���/�� ��
����� ;���=�� �(� )4 ;�(�� )327 ( `���!�30/3/1997.  

������� ��
��� �
A���:  

%�L� )��/�� M���� ���= $�,� ����U��� ���.� �	�� &��� ��� ���/�� ��
����� )����� )�

;���=�� ����� $�� 
 ?�  ��(��� ���=�� ��(�!�.  

 ��
�	�� ��/�
�	����:  

   ����/�� &��0 �� ;��!�����%�L� �A�.�� ��� ��!/! �����!� ���� ����4 &���� ��� 

�������� ��� Z��(�� ������� ������ $ ,
 �	�� ��1� C���� �
���� ������� &��(!�� "�#� Z��!� 

C��
 �� �� �� )(����� $��/�� 2�� �� �� �� )�%�L� $��/�� ��#�
 ���.  

 ��,�
 ���!�G �/��# �(�!� ��� )�%�L� $��/�� )4 ��(������ �������� &��(!�� ��
�:� ��

 ����!� ���(!�� ����!�� ;����� ����! ;4��!�� ������ ��4����!��� :��� �� ���.�� ��.��� 

 C��(!�����A  ,)�� �� ��,�1� M�! ��#! ��� ��>�1� ���:  

�#01:�� )!�� �����.!�� ����1�� �������� �4������ $��� �.����� ;���0 �� )4 �4������ ;� ,

 ��� ��!��� ��� !� ��.��� �:���!����� �(9� 23���� ��,7 � �
 O�0� �(
 ��*� ��� M�	 

���;%�/�� ������� $�� ,����!��� ��.��� 6��(
 ����!��� J/�� ��0/� �4�����.  
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0
��
? : ��/�� �� �4������ $��.!��� ��7,���� ?!��� O�� �>� ��� 1� J/� )4 ;���� �� 

/�� �7����� ��: )4 B�  ��� ���/��� )���"������ "n ��0�� �� 
 �	�� ���� 
 	�1 �4������ 

 J��� �!�. !�� ���(� ��� �	�� ��:�����.  

0
?�
?: ��� ���� M����� ���/!�G �4������ Q���! ���$� ����!� ;���=�� I����  ���.! )
� 

 �4�0L�� ��.��� 24��� �� IG�� ;���4������� ��� ! �
 �>� C��
 ����(! "��"Q!�7��� "

) ���� �� �4���� )
� )���4 ����
� �(!7� �
��7���
� ��������� "�4������ Z���) " )
�

 ?�#�� ��� ���.� V���� 24�� ���!�� ;���/!�
 ��7!��� �� � ���� )4 �
 n ����  ���.!� ���� � 

)4����� M�=�� �7�,� ��U!� )�	L� �����.(  

 ���1� �������� O��� �	
 �3�"���1� ��%���� ���>�� ��.�� 	�� �
����!��� ����(!�� 

 $��� ;�.!���������� L� � )��� $> 6���1�� ����#��
����.  

0
�+��: ��./�� �� ������! V�� ���!�� �%� �� )4����� ��/�� ��������� ?�/�� ���#! 

 �����!�G� �#=�1� 2��( )4 ���/!�� #�0! )!�� ����=���/�� )4 &:��� ����� ��.� M�	 

#!�����.!�� ��4����� ����1� ���: )�.�� ;�.���, 2010 ,H77(  

0
�	
�:)!h�� ����!� ��4��� ����
 ��=!��� ���, :  

1. 23����� ,7 .  

2. ������� ;G�� ��. 

3. ;%�/�� ����!��. 

4. ?!����� O��. 

5.  $��.!=����� ��� &G��� &�����&���( ���� . 

6.  O���
24��� ���. 
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7. M����� ���� ���9! . 

 ������ ;��� ��������%�L� ���� ?�!�� ������! �07� ����� ��!4  5� )�� ����� ����

���� $�!�(��! �� ��/!� �������� ��U= ����� ���!! ����� ;���U� M��
 ;��� $��� ���4
I� 

;���U��� M�! ���.� )4 ����� ;�� )!9�� ;����( $
 �����.  

 $:%�� ����!�� ;���#!�� $�.� ��� �������� ��� ;�� �
 ��7� �� `���!�� ?�!� )4 ��� ���   

 2�!(��� 5� ?�!� )4 �9=�� �	
 )4 ��� ��� M�	 )4 �����!��/!��� 5� ��� ���� ���� ���� 

$��� .)�.�� ;�.���, 2010 � H79(  

 �����!�G�� �����!(G� ;G�(��� �!= )4 &�� �� O��, ;��*! �
 �/�� B�� �� ��/�� )4�

�4�.>���
 �/�� ���7�� &��  )4 �
��� :��� ������� ��.��� ;��, � �(� �� ;��, 2�!(���� 

��� ��� ��/(= ��� K�!�L�� ����!�� )!� �� �� 2�!(��� ;���#!� )��! ����� ;���U� ��(� 

���(!��� )������ ��#!�� ��:%�� ����1� ��� ?�#�� &���:� &�3�7�� ��/�
 Z�7!�� M�	.  

��� M�	 )4 $���� $0�� $> ;���U��� �	�� ������ ��7�� ��1� ����� )4� )4 ��� ���
 ����

 ��1� ��� ����/!�G� ?���!�� ���� M�	� �������� J/� M�	 )4 $�/��! n ����
� ���� �7��

���%�L�����94 � ������� ;���U��� ��� ;�/�!(��� ���%�L� 2����� ��.�� 2�#� )4 M�	 ���� 

��(��� �=�,
 n �.  O�U��� ��� �
� ��
 ;�� �������� ��� �� 27!�� � M�! �� 24��� M�

 ;���U��� ���IG )��=�� 2��#�� +�70� ����� , ���
 C���� ������� &�3�7�� � � $�0/� �!494

(�� ��� �� ;���$����� �A�.�� �� �:� �	�� ���
� ,&��! ,�
 &���0��� �(� �� �
	�
 :�(� ��
 

C��
 &��!.  

  ���U��� &��#� ��1� �	
 +���
 �� �����*�� M��
 ��������
� ������� ; 2�� �� �

�$�(�!��� $%�L� +���
 , �
����
 $��
���� ;�/�!(��� ���%�L� ;����� �� O=��� �(
 �� 
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=! ��� ;���U��� M�!��1� ���!�� ��� &��#� �� ��� ,
 ?������ M�! ���:F� �����#� ��	�

G�.���� ;�7�U��� "��# �� M�	� )�%�L� 2�!(��� +����� ;��� )!�� O ��� )4 ;���%�L� 

;������� B� ���� ;��0� ���� ?#����.  

 ����! &��>� ;���
 ;
�� ������ ������� �����!�G� ;���U��� ��� ! ��� ���%�� ;���U� 

 ���!� ���0���� ��=�� )4��� O/0��� ��/�!�� ��� )4 ?�*�� �� ��.���� 2����� J4� 

 �3����� ��(������%�L�.  

�	�� �����  ��

�	����:  

 O���������%�L�n +��!�� "�#�! �����U� ��,��  :5� ��� ����� �
 , )4 ��7��!�� �=��� �
�

 ���(�!� ����� �	
���5� ���� ���� )4 5� )0�� ��  , )4 �/7� �.�#� ���  n ��  ��7�� 6��4

 �� "��� 5 )
 �. �� �������� �0��� �� ��� �1 +�=� �� ����)= + G )�%�L� M����4 M�	�

 2�!(��� ����� ����� �(�! )!�� �/��=�� o����� $:!�� �
 ���
IG , ��> ���� O�� ��� �	


 )�%�L� O�������9�) :;�.��� ,2010 ,H109(  

  I�	�
 �3��7��� ���/!�� ?��!(�� ����:!�� 2� ��4����� ����1� �=��! )!�� ;���U��� M�! )
�
 

�#���7��� +n ���=n ��� �n %��/! ��� �
 ?��!(��� �/��=�� $�� 1 O���� ���%�L�  O���

 6�
 ��� J����� ��� ��!����� H�7�� � �!�� ��!���!� $����� 2�!(���� $����� ��7�� +���

$�� ��� �% �� &���.� $:!�! ���%��.  

������ ���� �����
 ;��� �	� G� n ���%�� ���� G O����� �F4  Z��!�G�� Z�=�� $�� 9� ��:!�

�/!�� �����%�� O����� ����� ������ ��.  
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 ��
�	�� <���#
�	����  

1.   O���!O������ ���%�L�       �@�(
 �@� ;�@(� )!�� J�*��� O���� ?�    M@����4 

  O���������%�L�   �����!(G� ����!�� "�. !�  ,    _� ;����@��� 2�(� O����� ���@4 ,

    ��!��� ��:��� O���������� "���1�       ��/�� ���#!� ���!3G� ������� ������ ������� 

�����  ������ )4 )4 ,      � O��! �� �	
� J��X1� &��/!� O�����    O���@��� $,/� ���

���%�L�      � O���� �
 �� ����� &���/���     #�=��� ��� � ���%�     �@����� ��@�! )
�

  ������� 
�       ���( �� ! )!�� ������ ��� ��#�=� ��!.��      ��#�=� ���4 6���! )!��� ��!

I��� �      M����� ?�X
 ��=! )
� ���%�L�, �   #�=��� ����� ���%�� O����. ) )��@4��� ,

2004 , H25 (   

    O������ O��! ������%�L�     �@���� )7�,��� ��(��� "4�  :    �����@� O���@�

����(!� �����:� .)��#� ,1987 ,H191(    

 ��
�	�� .	! 
��6 
�	����:  

�!��n ������ O������� ������ $�
�7��� ���%�L���0! )!�� ! ��� ���A �F4 �.����� ;�7��/!�� ��

 O���������%�L�)!h� ��=��� $!!  :O��)2006 (H93.  

n �	�
 &�3�7��� ���/!�� $��f+�#�� ,G��$�:!�$�� ��� �% �� &���.� ������� $�!�� , 

	�   O������ �����%�L� ���
 �	�!  ��� ���
 �3�/!� 2��(! �(
 �� �
��(� �����!
�

 �� ;�����L� ����!���� ��X &:�!���� �
)&��(��� (n ����!����� �/��=�� ���%�L�, M�	�� 

1� ;�#�=��� $:%�� ����!�� ��4�! � � �
��( )4 �(!!�>�n �/7� 1���>� ���

 ���, � ��/!

$��!
��� �
��( �������
 $��.! )4 ���� 2�!(��� 27� . 
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 ��
�	�� ���3# 
�	����:   

1.  C�� &��(���� ;������� 2��(! �%� �� ������� ������� �� ���� ��� ���
 2��(!

1����4 $���!�G� $�/� �#�!�� ;������� �	
 ;��� +��� 2�!(��� )4 �7�!���� ;��(��� 

 ���� �
 ��� �� $���!�G� �	
 �>�� �(� �� $�/� ��� ;�U����
 $�/� �#�!���� M�! 

$���!�G� ����# &�!7� ��!�� �	�� $3���� :��!�� �>�� �	���I�) ���(! ( $��� �������

$���!�G� $�� &�!4 �%� ���� Z�7!�� $�� $> ��� ������!�� , O�
 �F4 )��!����

 O���������%�L� "�. ! W�!� ���� �	
 ;�������� ������� �� ��� ���
 2��(! �
 

�G������!�G� ;�#�=���� $��.�� ����! )4 ������!��� ���� Z�7!.  

2.  O������ )4 ���
����� +��� ��!�#�=�� ������
 �� Z��=�� ?���� W�� "�. !

���%�L� �
 $�!����  )4 $�!������ ��,7! � ��	��� �������� �
 ;���� �� ?� �1 

 O������ C�� �	
�
��� )���!�� �� ��/� �����/!���  $�� �
�4�! )!�� ������!�� ����

 O���������%�L�!��� V������  ����!�� �	
 ���4 $!� )!�� &��/ )4 &G�*��� $!! G B� �

IG�!/� W���� ���� �
 �
 W���� "�. !IG��.�� n ���0 B� � G �	�� ��=����  �4���

��!�#�=�� �	
 O������ ��/� ����� ;�	 O��#1�. 

3. ��.�� ��� ��/��� �����!�G� ;�#�=���� $� 
 )4 $���L� ��0� ��� ���4 2��!�� B�

�G� ���#!n ���(��� �!���! ". � ���� ���! �/��=�� ���.�� ����0� 2����%�L� ��� 

M�	� "7!! )!�� �3������ ?����1�� V���� �%�. 

4.  �����!(G� ;������ $��.! ����#!� 2�!(��� ���� )4 $��! )!��G� ����!� ;�(��! 

 �� �����!(G� 27��� ". ! )!�� ;�#�=���� ;����=��� ����! )4 $���L� �%�
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 ����� $�/�� )���!(G����4
1� ;�	���� ��>�$��� �(�   , �%� �� I%�� ��1� �


 $���L� M�	�� ������� �����!(G� ;����=��� )4 $���L� �%� ��� ��� �� J��.��

 &��:�� ����
 2�( )41� )4 ������!���� ��=���� ����� ��(�! ���� ��� ������� �(

 �/��=�� ����� 2� "��#!� �	�����%�L�. 

5.  ������ �(
 �� ��/�����L� O����� )����� :����� &��� ��%� ". !  )�%�

n ����� ��/(� �	�� ��=��� ��� �!��� &���:� ���� #�!���� "���� )4 �!�  &���: ���

��� 2��(! ���
 n �/7� �4�� �	�� ��=���� �!���� )4 2��!�� ���� ������!�� ���� ����

���/!���� ���
�������� ���!�G�� 2�!(���� ��) .O��, 2006 ,H98(. 

 ��
�	�� 
��V	� F;
��
�	����  

              ��@������ �@������ ���@��� $����� �A�.�� $���/! �� ����
 )�%�L� ���!�G� ��!��

����� ����� O����%�L� ����� ;���U� �� &���� :!��� )4 ����>!�G�� )4����� #�=��� 
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                �@
 �@�� $%�L� $�� 9� ��.!� G 2�!(� )4 $!! )!�� ;%��/��� ��(� )4 I������
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��� 

)���! ���
 B� � ��!�#�=�� ����/� ��!����� )4 �����!(G� �/��#�� ;�	 ?���(�� 

� 2�!(��� �����!(G� ;������ �4�!���4
 &�3�4 ���� ��� �� J��.�� $��.! ����� �

&��:�� "���� +�=���. 

8. �/�� �� O������ ". !� �	�� �3���%�L� ���� G ��!�#�=�� ��!������ ������
 �(�!� 

 ��>!���� V����� �� ���� ��=� �	
 ��� !�� $! +��� n �.��� �� � �
 :�(� G� �� � �


�
�� � ���.� �� �3�/� I� ,� 	� ���>!�%� �(�!� n %/4 ". !� �	�� W����� #�!�� M�	 �

�!7�� )4�. %�� &���>!�G� �	�� $��.�� � ,4 �3�/�� �
 ��  )4 �� � �����.!�� M����� )

n �.��� ����� �	
 O������ ����� ;�����!�� $

 �>�! )!�� J��.�� ;�	����

n �.��� �	
 J��.�� ��� ��!���� &�3�7�� ���.� ��� !� M�	� ���� ����(!��. 

9.  O������ 20�!���%�L� ���L� ��0! ����= �����  ;�#�=�� ����
 ��� O��=

 �/��=�� ����� 2� ��.4��! "�. ! ���%� �� $!� B� � O������ �	
���%�L� 
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 ������� ��� �	
 O������ ��� � ���� ��!� �� +��� �
���.���
 �����!�� ��� 

1� ;������� ����1� �4��� �	
 ���������� $�.! )!�� C�� , O������ �
 ��  )4

 G �����.!�� ���4 ������� ��!.!� ���4 ��� ��(� G� ����=�� ������� �	
 �>�� 20�!

 O������ ��� 20�! )!��� #.4 ������� ������� ������%�L�M�	� .O��  ,)2006(   

2G3��
	�� .�� ��� :  

l�/� �� ��� !)����� � �4�/�� $3��.�� �	
 ���7!� &��
 ;G����� ������0� ��� ��%/�

��1���� $������ ;��%/��� ���4 &��� , )4 �7�!���� ;����L� +��
 $��.! )4 )����� ��� !�� ������

����� � �!��� ����1� ��� $3%� �3�� ��� ��� �� )4 ��!+�7� C�� �� �� &9=���� , ���!�

 ���� )4 C����� �!��

$��� $3��.�� )���!�� �� ��>�� �����!�G� ;����.�� ��=�! )4 

������� . ��=� ��!/! ;����.�� �	�4�
������� $3��.�� )4 &������ ;������� ��� ��p�  , �
 $��/��

�! )4 ����� ��/� ���� 	��!� ��� ��3%� ;����/� ��� ��� �����.�� �	
 ��=) .���%��� ,

2004 ,H1(  

�L� &9=���� &�� ���� ��� +�0�� #���! )4 ����� )����� ��� !�� �F4 ���� &���� �
� �����

 �>�1� $���!�G� "�. !� ��.!���� ����1 #�#�!�� I%/4 $! �� $��!�� �� )0����� )�/� ��X

 +�#��� ##��� Z��!�� ����F� �7�!���� �����L� $���1� $��� &���0� � �!��� �������

��!�����!��� ��!���!� ���.��� ;�.4�!�� $(  ��  ;����/���) .������ ,2000 ,H15(  

��
	�� .�� ��� ��H>	:  

� O��! ��,�� ����� �� &���� ��9� )����� ��� !�� O�/��� ��� ! 20� )4 &�.�� �#��� 

�
:�:/!� ���U��� ,��� ������� $:%�� K%/�� 20�� O/0�� �# , "��# �� M�	 �����
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 &��=���� ������� $3��.�� ������� &+��.��,� ;�	� � �!��� ;����/���� ���/!�G� ��/�
 �>� ��%/��

G� ;��=U���� $��1����/�� �����!�) .)#�=�� ,2010 ,H125(.  

  ���  O���            ��@�U��� +��
 $�@�.!� ;����.�� 	��!� ����� )4 ��/!�! ;����/� ��� ��� ��. 

)�.�, 2009 ,H232(  

 ���

 ��,! )����� ��� !�� ����� ���� )49=���� &���� ������ &������
 ,����� $��.!� O

9=���� )(�!��!�G�$��.!� �������� &�=���� �3�� )4 O/0��� &�.�� #�.� ��� ! "��# �� & 

9=���� �3�� )4 ;�����!��� H�7����(����� & ,���/�� ��� ! )4 ������ ���.�� )4 �>U! )!�� �

1 �������&�=���� $�� ,B�  �������� �����!�G�� ���.!�� ���=��� ��� ! )4 ������ ��� �4�� 

 �����!�G�� ������� O��
1� $�� )4 ����!�G�� )����� ##���� ����! ������ ���� ;��=U�

�����#�#�!�� ;��:����� ����� )��!�,
 ������  &�=���� J�/! ;G��! �� U��!�� )4 �0���� 

6%4� �� ��� ?!�!� �
 ���� ��� �=7�� &�
�,: ����:��)2001( ,H74 

88�
	�� .88�� ����  ��
�	�� ��
�	���� : � )����=��A����, )2005(,  

H321  

 O������ $��!�!���%�L� ������� $3��.�� )����� ��� !�� ����!�� )@���# +%�/�� ����!��� �

��;��=U� � ?�� &�� "@��#! �%� 1� ?���� � ��>�)4 �.��#!  ��� !�� )��/�� 2����� 

 )��@���>%> )4 �>�!!�;�7���! :��������� ?�� � �� ���� ?��� ������� ?�� :  

G ��� � 
�����  Liquidity ratios .   
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.� ��� Z��=��� &��� ?���� �	
 6�.!      )4 ��>�!� ����(�� �!���:!�� �����!�� ������� 

 6��.� &��.� +�4��� ��� Z��=���� �(1� &���.�� ���� �!���:!�������4 &���� ?� !� 

 ���� ��� �����1�!��� �� ��:���� H��� ������!��� $����� ����.  

    G ���� 
+����. current ratio:  

���!  ;��� ��� ��#*!���1��!��� ��� ���!��� $��������� ��@ &���� ������ �	
 ;��� ��    

 ��� M�	 ������������=�� +�4�   �������� �� ;���:!���(1� &���� . 

 6��
 ��� ?� ! � ����!�� ��%/�� : 

                    

G  ��
�.	
��� .
	�� C#� Net Working Capital: 

 ���/�� ����� 6
� &��4 ������ �� ��/� ���/�� ����� 6
� �1 �������� ������� )4 ��( 

 #�0��� � �)���(L� �:��!��� 
 �����1� ������ �/�! � ��:�� )4 ��*!��� :�!�� ��� ��#��= 

 �����!�� ��%/�� 6��
 ��� ?� �                    :  

         

            

G 
� +��� ��� Profitability ratios:  ;���!���� Z��=��� "�. ! C�� �� ���� ?�� 6�/!

 �.�/!���+��1��;������� Q3�!� ��� � �� ��/! ���
 ��� �&���L� �
	�!� )!�� ;����.�� �  ,

 ���� 6��� ����� ��"�# &�/� ����:   

N 8���1� ���� ��� ������� "�.  )ROE:(  

      C��( 6�.! ������ �	
����>!�� �	
 ���1� )4 �	
 ���(�������4   ���
 ������ ;���

 ��� ���U��� ?� �
 2(=!����!�G� )4 �	
 #�=���.  

�� 
+��	����. = .������	�� �� 
� /��	�� ��������
� 

 ��
� .	
��� .
	�� C#� =.������	�� �� 
�G��	�� ������   ��
� 
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����!�� ��%/�� 6��
 ��� ?� ! �:             

   

  

  

3 .��88��	�� �8��
�.   

 )4 ���� ��������� ?�� ?��  �� O���� �����U��� ������!�� ������� ��� ! �
���!�� C��� �

�������
 )���(� ����! )4 ������ �.  

1G <�	%	 
+��  .���� -�" ������ <�	%	 :Debt Ratio 

�      ���1� ��7! M�	� � �&9=���� ���
 ����! )4 ��0�.��� ��
��� ���.� 6�.! )
 �	��

����!�� ��%/�� 6��
 ��� ?� ! � �����#�� � &���.�� ��(h� )4 ���3���� �� 2!�!�:  

  

 

2G .%�� ���� -�"��	3
�	�� 5��  :  ������ �	
 ��=!��� ���3���� �� $�.��� ����!�� C�� 

����!�� ��%/�� 6��
 ��� ?� ! � �Z��=��� ?� �
 O�# �� $�.��� ����!��� ����.�:  

 

  

2G4�
	�;1� �
+�/ ����� �� 
3���� ��
	��  .�� ��� ����#   

                     ��4�@!� �@�� �@�X G ��
 �
 &��( ����� $3��� Q!�� )��� � $�,� ��(� �
 M= G

            )!�� ����� ��� ;����/��� �� )4���� ��.��� ����L�� ;����.�� 	��!G ��3%��� ;����/���$��! 

1� $��.! )4����# &9=���� ������� Z�0���!3G� �  .  

]
+��� -�" 5��   
�(�	�� =-�
�R+���  / 5�� 
�(�	��  

 
+�� <�	%	.���� -�"�	%	  ������ <  = <�	%	������/  <�	%	.���� 

 
+���� <�	%	 ����-�" ��	3
�	�� 5��   =������ <�	%	/��	3
�	�� 5��  
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             @��#�� �@ �� &���0 ������� $3��.�� ���7!� )����� ��� !��� $��.�� W��
 �.�I� �@���
 I� 

 $3��.�� �	�� ����!���� O��#1� O��!�� �����!�� W��� ;��(�� ����� ��� $3��.�� �	
 )7! )���

G �����!���� ;�(��! ����
 ������
 ��#�= �4�! �� ��) : �Z���(2002   (  

•       ������@��� �@� ��@./� ��.� ������� $3��.�� �
�4�! )!�� ;����/���  $�!! �


    ���!�G� ����L�� ����������        	��!�� �������� #�#�!�� ����� )4 ��� "�>���� 

;����.��  .  

•             ��� �.!=��� ;��=U��� :� ! )�� M�	� ����.��� ����� ;����/��� M�! ���! �


    �����!�� �� ���� $�� ����     �
:��� ��� O������ ;p=���� +��
 $��.!� ����
 �

����0���� �� ���� ��.� ;����.��� +��(�� )�����  . 

            ��4�� )!��� ���� &���� ?���� ��� !� )����� ��� !�� ����� 
��!�$�0/� &���� ���9� 

         ��,���� )����� +��1� $��.! )4 ������ 6���.��� ��)Weston,1996(      �@4�� ��@  )4  � 

              )���@# O��@��� +%�/� )����� +��1� $��.!� ������ 6���.��� $���!�� ����� ���9� ����A

               C�@� �� O=�! )!�� ������� $��3��� ���� ��� ;��%� ��(�� �%� �� )4����� ���!3G�

               $� �@� �@�� ?@!�!! )!�� ;���:!�G� $
���� ������� C�� )��!���� )����� $
:��� &��

  ���!3G�)  ��#2000(               �@����� �@!�	 �  )4 �4�
 ;��� ������� ?���� �9� ��.�� �����  �

     ������ ��� ��=�!�%� �=U����            $�@.! ?�@��� �@
�4�! )!�� ������� ;��%/��4  �O���� 

   ; ����/�����               +�7@0L $��!�@!� $�@.�� #�� )4 �>�!! ��.!�� ;����� �� ������! $!� 

    &������ ;����/��� ��� ���/� ;GG�    ������ O��� ���      ������� ����/�� ��� �:��!�� ���  

               ?�@��� $���!@�� ��� �@�(�!�L�� ������� ����/�� ��� ��:����� ?/��� �� 	� ��(�!�L��

)���� �� 1995  .(  
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   )����� +��1�� ��.��)Financial Performance ( �.�/!��� �#=�1� O��
1� :�(�F�

   �&+�7�� �������    &+�7� C�� �
           )@4 �@������ �@
����� O�,�! )4 ���!3G� ����# ��,����

 �7�!���� ;�����!�G�)Allen ,2000  .(  

    �@������ $3��@.�� �@�� $!� )����� ��� !�� �F4 M�	�� Financial Statements  +%@�/�

 �# O������   ����!3G� )��         �>�! ��� !�� �	
 ���� ���� )!�� Q3�!��� �
�� 
   )!�� ����/�� 

O��!� �����)�� ���4 $3��.�� �	
 �>�!!� ���!3G� W�� ����   :  

�#1 :��
	�� V(�	�� 
	;
& :Financial Position  

               ?@��( J�� �%� �� ���/� �, � �%� ���/�� )����� 20��� 6�/! )!�� ��3�.�� )
�

���1�  W0�� �	��     ���!3G� ?��# ���/�� ;����>!��        ���@.� W0��4 $����� ?��( ��
 �

��         ��*�� �� J��!�G� �%� �� ���� ! $! );���:!�G� (�
       M%@��� �%@� �� )  "�@. 

���
�����  .(  


��
? : .���� 
	;
&Income statement    

        �%� ;�.7���� ;�����L� W0�! )!�� ��3�.�� )
�    ����/� ����� &�!4    W��@�� )4�� ��,!�

;����/�� M�! �� ���!���  .  


?�
? :�� 5����� 
	;
& @���Statement of cash Flow   

             �(!���� ;�.7��� M�	�� ;�����L� �� K������ ������ ��.��� "4�!�� W0�! )!�� ��3�.�� )
�

  ���/�� ������ ��     ����/� ����� &�!4 �%� �!#=�1        �� &��7� ;����/� $�.! )�4 )��!���� 

���.��� ;�����!��� �����.  
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�+�� :�	�� 5��  �� ��E��� 
	;
&��	3
  :  

        &���: ����� 6
� )4 B� ! )!�� ;���*!�� ��,! )!�� ��3�.�� )
��
 �4�0L�� �07�  �@�� 

  ���1� )4 ;���*!��    �������� &�!7�� �%� &:(! ��� 8       )@!�� ;���#!�� W0�! ���F4 )��!���� 

���
����� "�.  ��� ;>�   .  

2G5 
��
	�� �;����� ��
	�� .�� ��� �
/"  :  

     ��#� ��!/�          ��/! )!�� �3���� ��#! ��� ������� $3��.�� )����� ��� !��    &9=@���� �@��%�

   ����!3G� ����#       &��� )���!3G� �� ��� 24�� �� �
����       ��� ������� $3��.�� ���� ?�!�! &���� 

     �(� ��� ��� !�� O�
 $���    �����#��� �����7!��� ����� !��      C�@� �� O=��� J�*� M�	�

  � +��1� &+�7�          �����@�� �@>
� ��#�=@� J�!/! )!�� ?�/���� &9=���� ����L;   �@/�!��� 

  ;����.���������           ������ )4 ��*��� &�=���� ?� �
 ��
��� C��� ���(��! )!�� ���=���� 

&9=���� )����!��.) :� ������ 1997 .(  

  
��
	�� ����� ������
+ ��
	�� .�� ���Financial ratio analysis   

  l�/� �
       ������� ?���� $���!��� ��� !�� ?��  ���>�
   ���= ��� !�� ?����
     �@�(� �� �

�)���!3G� �� ��� �,� ����� ��� #��! )!�� ��%/�� �� � ��4 �
 �>�
� ���� ��  ������� $3��.�

)�#�  �2003(  �  �/��   1� ����� !�� �3����� ���>�      �� ��!��

 2��!� �����!��� ������ 

  ������>�
 ��      ���/!�� ��� �.�#��� $�.�� �� &�       &9=���� )����� 20��� �.�.  ��   )!�� $��@! 

&���� �(��� ;����.�� ��=�! )4 ) ����A� �� �, 2002  .(  
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  �!��              )4 $��!�! )!�� ������� ?���� �� ���� ��� O������ )4 ���!3G� �3��� C�� �4

        ���/� ;��=U�� ���� &��7!�G�� ���!3G� ;���# $��.!      ����L�� )��@��� +��1� ��� $� ��

 ����# ;��(�� ?���� �	
 ��� ���!3G�) ����:��, 2002  .(  

1. ������� ?�� . 

2.  �� ���� ?�� 

3. )����!�� ������ �:��! ?��  . 

4. "���� ?��  . 

1.  ������� ?��Corrent Ratio   &+�@7��� ��@�� �4�! C�� ��� ���� ��!��� 

 �������Capacity  ��� ����� .	�)��
��
 :   

 * 
+��������. = ���1� �!�������   

       $������!�������  

       ;���(���� ��#*! ���.� �� O=�! )
��!�������       ;���:!�G� �� ���.� &� � ��� �!������� 

                 ����@! )@4 &�@��� ��!��.�� ����� ���=�� ����� �
 ��� ��! ����� ������ ;��� �����

 ��!���:!��Osteryong , 1997 )(  

*
������ 
������ 
+��  = M����� "������ )4 ���.���   

                             $������!�������  

               �@�� �(1� &���� �!���:!�� ���� ��� J�!.��� &��� C�� ?���� �	
 6�.!�

        ����� ! ���� C��
 ���
� ���.� �� �������        &���@� �@���: &�!4 �%� ���.� 

� ��� J�/!�� ��� ������3����.  
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2 . 
� +��� ���               )@4 �#�=� 8�(� C��� 8���1� ����! ��� ���/�� &��� ��� ���� ��!���  �

����!�� ?���� ��=!� ��� ��� )!�� �����!�G� O��,�� �,  :  

 *�
	?��1� -�! �;
��� .��	 = W���� )4��   

         Z��(����1�   

 *
�(�	�� 5��  -�! �;
��� .��	 = W���� )4��   

     ������� "�.                                   

 *R+��� [	
3 = W���� )4��   

     ;�/����� )4��    

  l�/!�      ��� �� ��� ���� ?���� �	
       �+��@� �  ��� ����!�� )���#� M%     �@��7� $�@/4 

                +�4��� ��� &9=���� &��� $�� ��� ��=U� �/� ;���� 67� )4� M%��� &��> ��� �>U� 8���1�

G��:!�    ����!3G� W�� ��� ��!�!��� ;���  ���� �1      �#���� 2��!� ���!3G� W�� ��� O�   $�.� �
 

 2�� �� 6��� �.. !��� 8���1� �� ����!�� ��
 ����� ����!�� ?��#���1��������� .  

3 . ����	��� .(�H�� �V��� ���)��
	�� B���� :(  

      1�� ���
����� ����
 ��� ��%/�� :���L $��!�!�   @� ���.��� ����     C�@�� +%@�/�� �

   ������� �:��!��          ������� ���#�� �4��! C�� ��� ���%� �� ��!�� B� ) ����� 6
� (Capital �  

l�/�� ���=�� �#� �=U� ������ �	
 Z�7!�� )Harrington ,1993(   ?�@��� �%@� �� M�	� 

����!��  :  

 * _���&1� .��	-�"����%�	��  = J��.�� )���(�   

         )���(�      ���1�   
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•  ����� 6
� ���
 ��/�    = J��.�� )���(�   

 ����� 6
� ���
 )���(�     

•  J��!�G� ��/���� ������� "    =J��.�� )���(�   

           ������� "�.    

4 .  ?��"����:        $���� �/� ��� ��%/�� ��(�L $��!�!� ) ������� ���.�� (���    �!� �� �� �� �

 !4��� �!��������              �+��1� �	@�� ����.!�@��� ;�/��!��� &9=���� �� ;��=U� 6�/! )�4 )��!���� 

            &���� &+�7� �� ��=U� �/� M�	 �F4 �� ���� ;G�/� Z�7!�� ��/4 ��@�1�    ;%��@�!�� &����� 

?���� M�! ��� ���!3G� ?��# ���/�� $��1 ������� ���.�� Z�7!�� )��!����  :  

 * .��	)�;
! (� 
� +��H�� = &�3�7��� ����0�� �/� W���� )4��   

           $��1� ���    

 * 
�&���� 
	���� 
+��-�"
�������  = $���� )����� �/���   

         $���� ���!4��� ���.��         

 &���:�� C�� 6�.! )
��
G� �7��������� ���.��� ����.� $��_� ���!4��� ���.�� J  .  

 *�� 
�&���� 
	���� 
+��
�	� =  $���� )����� �/���   

         $���� ����G� ���.��      

                �� ��
 ;��� �	F4 $���� ������� ���.��� ����.� $��_� ������!�� �7��!�� 6�.! )
�)1 (

           $�@@�1� �@@�� � ��4�0� �@��� �
 ". ! $@� ���@=�� �
 �@�� ��@� �	@
 �F4 W� �

)1999�  Ross.(  
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 *��� B�V���� �;
! �H =$���� )����� �/���   

                    $���� �� ��  

    ����!������              �
� ����@�� ��� ��%� �>�! &���	��� ������� ?���� �
 ���!� "�� �� 

      � ����� �
 ��� ���� G ���.��      ���A ����/� ��/�� ��!���.�� G    ��� �� ���� )!�������  �� 

3��� ?����� ;G�/��� H%�!�� �%� ���/�� 67�� �.����� ������� $3��.�� �� ����!���� ����
 

���/�� #�=� ����� )�!�� )!�� ������� 67� �� +%�/��  .  

         1� ���/��� �>�! )�4 �� ���� ?��� "�/!� ���4���    �Z��=��� 8�(��    ������ ;��: ����4     

� ��� ��/4���� +�#�� $> ��� &���L� 8�(� ��� %��� M�	 ��������!3G� ;%���!�� � �  .  

      &��=L� ���(�� ������     �� ��� !�� )4 B�� �� ��(!G�       ����� $�,� ��� ��!/� �	�� )���

             �1� ����! ��� &��.��� +��1� &+�7� $��.!� ���>!�G� ��� �3�/�� ��/� ��� ��!/� �	��   )@4 8��

    ����!3G� ����# &9=����     ��! � ����/� �3:(! ��� $�.� �
�    ���>!�G� ��� �3�/�� ?��� ��!���/� 

 1� ��/! B� �� )���(� ����� ��/� �� ����>�� ��/! ����� W���� )4�� Y��
 �� �����1�  �

        �%@� �� ���>!�G� ��� �3�/�� ��/� ?��! G ��0��� �*�� ���9� ����� ����/� O�/! M�	�

 )���(� ����� ��/� )4 W���� Y��
 ?�0���1�)  ��#2000 ()!h��  :  

�
	?��1� -�! �;
��� .��	 = W���� )4��      ×     ;�/����� )4��  

            ;�/����� )4��        )���(����1�  

       =     W���� Y��
  × ����� ��/����1�   

    $�� ��� �	
� 
             ��@/� ���#!� &��7�� 67� ��� ����!�� ����� $�,� ���#!�  ��> ���� 

������ ��� �3�/�� �Returnon Equity  67� $���!����  ����>!�G� ��� �3�/�� ��/� �� G�� 
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         ������� ��� �3�/�� ��/� $��.! $!� �3:(!�� Q������  1� ��!���/� �     "  O��0� ����/� )
 ��

 �������Equity Multiplier ���>!�G� ��� �3�/�� ��/� ����>���  �Return on Investment 

 )  �# �2000 ( ��)!h :  


�(�	�� 5  �!
=	 =  )���(����1�   

       ������� "   


�(�	�� -�! �;
��� .��	 =  )���(����1�   ×   ����� )4��  

                ������� "        )���(����1�   

       =      ������� O��0� ×   ���>!�G� ��� �3�/�� ��/�  

        ! ���!3G� ;����/� ������� ��4����� �������� �
     ���0��� ���3�#G� ���  �4�! ?�#!

            C��
 &�� ��7�,�! &���L ���� ��!���� $!�� ����
 �� O����� ���.� �� �9�     ���@! �	@�
� 

  �)4����� ��/�� ��(�               ?@��# ���/�� #�=� �/��!� �
 ��(��� �	
 )4 �0�
 ��7��� �� ��
 ��� 

�� �� �����
 #�=�� �!���.�� �.����� ;������ �%� ���!3G��#�=� ��(� 67� )4 +%�/.  

2G6 � 
�
����
��
	�;1  

  l�/�         � O������ ���	�( ��4����� ;����/7�� $

 �� )4����� ���!3G� �>�
    &��@� �@


      �� ��� !� ��� ��,� O����� &���� ���    &���� �#���  )  �����:��2002(     $�@�� $�/� "�/!! �

    ����� ����!�� ?��#;%���!�� 8���1��   �� ����#���  ��0�.���     ��@ ��� ;���� )4    ��=@!� �

    )4����� ���!3G� �#������            $��� �� O�����  ��9! $�� )4 ��>�!���� �������� �#����� M�! 

�#   ����!�� ?�     �@�  �	@�� ����!�� ���@�� @����        ���. !@@�� �@��� )@@4 )Sinkey �

1997 .(  
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     � �:@��� ���!3G� ;����� ��� !� �����!3G� ;������� �*=!�    B�@ �1� )@4 �@��� 

       )4 +����� ��� ��.��#!��� �������1� ;�������� �����         )��@�!3G� M���@�� $�@�.!� 2@0�� 

1 �.4�� )4����� ���!3G�4 ���4 &�>U��� ����/���� B%>� ��� ��> ���� )
 � ���  :  

    ���@.�� 	�@�!� ��@� �� �� ��    )���!3G� ���.�� 	��!� �� ��� �    �� �� ��� � � �/�  ���.�� 	��! 

B%>�� � ����� �	�� �.4���
	�7�! ;��#� ���0! ���� ������ $��.��� �� �� �� ?� �  ?�# 

             � � &���: ����/�� �� ��:%�� ;������� 2��(!� $%/!�G� ��� ���!���� �=������ +��(�� ���/��

 7�� #�=���)�/  7!�� ����/�� ��      #��=�� ��� ���/�� 2� J1����� ,� # $��.!     �%@� �� ���/�� ?�

           ���� �#�!���� �#������ �����!3G� &���(�� ��� ! ��=!� ��3����� �����!�G�� ������� ;�������

  G� ���.�� �X��� ������.� ��(���� #���0����!3��!���� �#���� ���!�� �)� ,�  �@/��!��� +��(�

   1�� ���/�� #�=�� &��!����� � ������ ;%���!�� ������� Z�0�   �@ ������ ;%���@!�� ���� �
 

 �
���(!�
���/�� +���L� ���  .  

        ��> ���� J/� ?
	 ��� �	
���          &���	@��� �@� ��� )4 �>9!� )4����� ���!3G� �
 

�� ;����(� �>%>��7�!�� ;�(���� ����/�� . ):� ���� ��1997 .(  

�
G .    �
	�;1� R�	 �� 
	
��� �!�����  �� 
�?	�	��� := �/�� ����   �@� )   "%@�1�� �/��@��(, 

�  ���/�� �����L�� ������� ���#�� ,�����!�� &��.��  �@��/�� ��!�	�� ��) ��@��� 6
�(,   ;����0@���

���/�� �� ���.���, �#� ��� �����!�G� O��,���.  

����> .    ���	�
+ 
/+��	 .	��! �� 
�?	�	:  O����� O��

 , �L�     ���=@���� �@������ ;�����

O�����, ��/� ! �     ��4��@��� "���� )4 O����� :��,      O��@��� �����@�� ;���@�!���, 

�   O����� ��(�!��!�� )  �����.!–    �@���(
 –      �@����!3G� &��@=��� (, �    �@����!3G� �����@��

)4 O����� ��4���������/�� �����!3G� ������� ��#�  .  
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�>��> .     .	���+ 
��
	�;1� �
�
���� �?`�� � 
�!��+ 
/+��	1� .�H��� 
�?	�	 .�	��� ���	�� ��
	�;

�� :��*  ���!3G� �� J�, � ���!3G� &��, � ���!3G� V���, �    ��@�!3G� ���@� ?���
, �  ���@�

������, �  C����3%�  ������� ���!3G�  �����!3G� , �����         ��@�!3G� �@7��!� �@3�/�� ��@� �@�:�, 

��#�����.  

         �!�� O��
1 �.4� ���!3G� W�� ;����� ����!!� �	
     ��� ������� ������� O�,�! ��(�!�

        �� &���L� "!�� ��� �
��� ! ����U�� 2.! )!��� O������/ ) &���L� 6�(� (   �@��� )��!����

    ���� �(�! G ��
 ��.��       @��� �� )4 �.�#� ��#�� �����!3� �         �@� ���@� M�@�
 �
 G� O���

       � #�#�! ��� ���!�G� )4 �
	�
 ?(���� ;���*!���   ���!3G� ����   O������ )4�����)  ��@#

2000(���!3G� ������ ��.�� �Credit policy     ;����@.�� �@���(� �@��9� $�.��� �	
 )4 

/!���   �@����!3G� ����/��� ��� !� �.�� @=�   ��@@�!3G� W@�� #���      �@��@ !�� ����@@�� �  

 ��@�!3G� �@/��!� ;�+��@(�)Dickeron,1995  .(   

       ������� $��7� �F4 )��!��������!3G�     �! ����3� ;���*!� �/��
 ��0!� �  �@/� $�   )@4 

     )4 ��>�!���� O����� )���!3G� +��1� #�0  ���!3G� #��= , ����        ����@�� &�@!4� � J�.�� �

�.�#��� &�3�7��� �� ������ �����!3G� &��(��� O�/� �� �
� �Credit Quality )!�� ���� ��� 

   ��@ � �
 2��!��� �� ���� ���.� )�/! �@����     ��@�!3G� $��@.!� �@���� �@(�!� O��@���                

 )Weston,1996. (  

        ����.�� ����(� )�4 ���!3G� W�� #��= ��
  $!� )!�� ?����1�� ;�+��(L�� � �@����! 

                 ���@� #��=�� �	
 ��0!!� �?�!�� ���� ��= )4 ���! �� &��� )!�� ���!3G� W�� ����� )4

���

 ������ ��:� &��  ���!3GCredit Period ��=! )
� ���!�� ����:�� &�!7��  �!  )0.�! )

�"�. !�G� ���� � �  ���!3G� ��� Line of credit ��=! )
� ��� ���.��  ���!3%� C��.��
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����� ����.! �, �  Z���
���1�   )!��  �
�� ������ ����, � ����!�� �������  )@
� ��1� ���� 

7!!��   �!�� �/��# ?�  ;���     "���� ;���.!� ��1� J�/! C��� , �    ���� )!�� C��1� �3�����

��0� O����� 9(�� �
B��> O�# ���0 $��.!� �!�. !�� �. ) ��#2000(  

               O��@��� �@�/�!� )@!�� ;�+��(L� ����(� )�4 ��� !�� ;������ "�/!� ���4�

       O��� �� ����!! )!��� ���!3G� ��� !����     @����� O��,�� �/�! ��A      O��@� �@�� �

     �
 G� +%�/�� �������>�
        @(! )!�� ;%���!�� ��� !� "�/!! )!�� M�! ���

 �
��  ��@(A ;:

����. !�� .  

        ��!3G� �/��!� ;�+��(� ��4 ���1� ��*!��� ��
� 
� �        �@� �@�� ?@(���� ;�+��(L� )

  O���������!           @���� ������ $��.!�� +��(� �%� �� M�	� ;%���!�� ��� ! �9=�    �@� O

               ;���/�@�� �@�� ?�*!��� ��!(��/�� W��� ���� ;�� )4 ;%�=� ��
 O�=!�� O��� ���!3�

������ ����� ��� J�/!! �
 ��! ��� .  

             �#� ��� ���.��� �7�!���� O����� ������ �
��	 "����� �����!3G� ������� +�0 )4�

    �������� ����� ;��� +��� ���
,7 � ��=!! ����,�!� ������   $��@! )!�� �����!3G� O����� �

����� �/�� )!�� O��
1� �� ����(� "�. ! )4 .  

 
��
? :
�+
��� �
������  

G
�+���� 
E��
+ �
������   

G  
�/! 
����)1995 (��� ������� �����+��
�	�� �?��+ a+���� 
��
	�� �� , 
����

����� �� ����	�� <
/��� -�! 
���+/�. 
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������ �	
 ;4�
 ���!�� ���� U��!�� ������!�� ���� )!�� ������� ?���� �� ����(� �04
 

 )!�>� �� ���/� ����� ���� ���=�� 2�� ?��! �� M�	� ���1� )4 ��4����� ;p=���� �>/!�

�=�&��4��� &9=��  , ��!�!7�� �%� �>/!� ��X ��h� O����� �>/!� ��7��)1992N

1996.(  

    ��� ?���� �	
 ��� ! $!�   ?���1� $���!)3�� L�      ���!�� )#��� �:��!�� ��� !��� O��/��� 

���        ;p=@����� &�@>/!��� ��4����� ;p=���� ��� :���!�� ����� ������� ?���� �� K	��� �04
 

1�� ����>��� �/������ ������� ;������ )4 M�	� &�>/!��� ��X ��4��������.  

G ��� 
) ��  
�)1999 (+�� $9
>( ����������� �	���� Z�  

)
��
�	 
���� � 
���� (  

 M���� 2� )�%�� O���� )���1� )�%�L� M���� )����� +��1� ����.�� ������� ;���! ��

 �	�� ��� ��� )��/��l�/�=� J�/!�� $!� )��/�� $��/�� )4 �.��/�� �����.!�� O������ �� +) 

;���! B�  )!����� ����!�� M��� :�(�L� �� ������� ��� )��/�� M����� )�%�L� M���� �
 

 $�� �#��� ��
 ������� �#���� )����� 6
� �#���� ��0�/!��� O������ �F4 ����!

���%�L� ������� ;���! ����
� 8���1� ��� �>U� G ��=� ��� ��� J�/!! ��� &+�7� C�� 

� )�%�L� M���� C�� 8���1� ��� �>U� ��*!�� ��*=!��� )��/�� M�����
 �(�! &���0� ;�

 O���������%�L� ����! )4 ��
����� �(
 �� M�	� �(h� ����# ����!�� �3��� � � 

 ������� ;�����!�����%�L� ��/! ��� �(h� &���� ���>!�G� �3��� ��� :���!�� $��� 

 O���������%�L��� ;�(��! G� ��	� �� �� J�.�� &���� 2���! ���  ;�/�!(��� +���
 

���%�L�
�  �3��/�� ��� 8���1� W�� ��� ��!�
�(!�� ��4����� �3��7��� ��=�!�G� $�/� ��/! �

)�%�L� )4����� ��/�� ��%� ���0� ����� �������.  
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G �%����� 
���� )2004" ( ��
�	�� 9��# 
��
�	
�	���� ����� ������
+ 
��������� 

����� �� 
��
	��"  

 ������� O��!��� ���1� )4 �����.!�� O������ +��
 2� )���1� )�%�L� M���� +��
 ����.� 

 &�!7�� �%�)1992N2001 ( ������� ?���� �� ����(� $���!���	� ������� ?���� O�� $! 

 Q3�!� ;���!� �����.!�� O������� ������ ?����� ����.� )���1� )�%�L� M����� ������

� $���!��� �����.!�� M����� +��
� )���1� )�%�L� M���� +��
 ��� ;����4 ��(� $�/� ��� !�

 ��� �3�/�� ����� ������� "�.  ��� �3�/�� ����� $���� ��� �3�/�� $���� ���!4��� ���.��

O������ 2� ��!�#��!� "��4 ;��,
 �.4 ?���� )��� ��
 23����� ���>!�� ����� ���>!�G� 

�����.!��.  

 G �
	)
/ 
���� )2004" ( �
	?��1� �����& �
��� 
��	! �� 
��
	�� ����� ������� ��	

 ��	`��� �
(�)� Z��+�� .+& �	 _��&���
������"  

 ������� �	
 ;4�
������L� )��U�� ��� �� ������� ?���� $���!�� C�� ��� O�/!��  )4 J

G� )��U��� ����(!�� M������>!��� ���9!�� ;���=� ����(!�� M����� )4 �����1� ����� )4 

�	��!L� ;����.�� �����>!�G�� ��0��� , ;4�
 ������ ������� ?���� $

 ��� O�/!�� 

 n �0�
� ���>!�G�� J���L� ;����� 	��!� )4 $���� �� ����!������� ���=��� $

 �4�/� 

 ?���� $���!��� "�/!! )!�� ;���/����������� , ������� ;������� J���L� )��U�� �
 

 	��!� )4 $�!������ I��( &���� �(���  ������� ?����� ��� !�� �����!�� ���>!�G� )��U���

�����>!�G�� ��0��!4G� ;����.��.  
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N 
����  �
	3� )2004 "(          ]
%�+ a+���� �� �%������1� ��
	�� 9���� ���)a	 ��� �����+�# 

�?����
�	�� ."  

  ������� ;4�
��� ���!���� C�� )(�!��!�G� )����� +��1� ;��=U� ���

 ��� O�/!�� &���: 

 ��� ! �%� �� M�	� O������ �	
 +��
 �4�/��27 �:���!�� ��� !�� $���!��� ����� ���� 

 ���!�� K��!������ ��� :���!�� ������!�� ���� )!�� ;��=U��� �� ����(� �04
  O������

� U��!��� � �(� ��1� O������� � (�����9  ;����.�� ��=�!� ��.!���� )4 O������ �	
 Z�0

��%/�� ;�	 O��#1� ��� �� &	�!��� . ���� O������� ������� ;��=U��� ��� !� B ���� $��

�%� ������� ����� &�!���� &�!7�� 1995N2001 . ������� ;���! ������)�� ��  :�(� �

 ����� ���!! )!�� O������ �� 	� )����� 24��� ;��=U� &����� �� ���� ����� ���� ��%�

�,7 !��� O������ M�! �� ���
 I� ���
 ;..  �����!3G� ;%���!�� +�#�� )4 � !7�� .

 ������� ���� O������ ������� ;��=U� &�� ��� !�� Q3�!� ;��,
�, Z�7!�� #��� M�	�

 C�� �������O������ M�!� )���!3G�� )0���L� #�=��� O/0� M�����.  Q3�!� ;��,
�

���>!�G� ��� �3�/�� ��/� ���/� $���!��� O������ O���!�� Q3�!� ��� �������.  

G
����   c�+
���)2005 (�����+ : R�	 ���& ��)�� �� 
��
	�� ����� ������� ��	

 ���H����
��
	�;1� ��
�	�� �� 
��3��
�+����  

 ������� �	
 ;4�
 ��� ;%���!�� W�� ���� ��=�! )4 ������� ?���� $���!�� �(�� 6��� 

 O������ )4 �����!3G����
1�� �� ������� ���� �,� ��(� +��U�� ���!3G� $���1� �	
 )4 

&���L�������� ;��= B�  364��� I�. 
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 "�. !��O��

�� �(� �X���� B ���� $�� ��������  ;��0�7������ !� �
���!�G�.  

 ��� ;������� 2�( )4 B ���� ��!�������!�� ;�(� ��� � ����� ��� ����� ;����� ���!3G� 

 +��U��$���1� �	
 ���� &���L�.  

�
 ���! �� $
���� B ���� �
7! M��
 ��!I����� I� ��=�! )4 ������� ?���� $���!�� �(�� )4 

%���!�� W�� ����;������� O������ )4 �����!3G�  ,	� ������� ?��� O������ �	
 $!�! 

 )����� 24�����>�
 ��� ?���� �� �
��X �� �
 ;����� $�.! G ������� O������� ���!3G� 

 ���!3G� W�� ���� ��=�! )4 )����� �=7��� U��!�� ��3%� K	��� $���!���.  

G     ���� 
����)2006 (   ����� �����+9����    Z��+�� ��
	�� 
�	���� )     Z8�+�� ���
  
����

�	���� ������ 
(�+�� Z�+� �	���� $��>�� )1992G2003(  

     $��.! ������ �> ���� ;���+��
 M����� ���%�L� )!�� ; ��
  2@��� ��=@!�� ;�	  ,  ;:@���

     ���/� $��.! ��� ������������
     �3�/�� $��.! ��
 $��.!�  ��� �#�����       �����@�� #�=@� )4 ��>�!

  �#����6
� �����  ,     ������ �> ���� ;��� B� ���/��   M����� �� ���%�L� )!�� l�/!� ��  M����

   )4����� Z�#.�� )4 &�3���� .   ������� ;���!����       �� ��� Q3�!��� �� ����(�  �@
:��
 : G

     ��G� ;�	 ��%� �(�!��3�� �    �#��� ��� 6
� �    � �3�/�� ��/�� ����  ���>!@�G� �� ,  �@(�!

��%�    ��G� ;�	 ��3�� �   ������� �#��� ��� .           M@���� C�@� ���>!@�G� �@�� �3�/�� ��/��

)�%�L�.  

   ������� ;�������            �@�� �3�/�� ��/�� ������ $�� �#��� ��� ��%� ��(�  ���>!@�G�,  G 

     �#��� ��� ��%� �(�!6
�      ��� �3�/�� ��/�� ����� "�.  ������� . ���       �@� $�.! �� ��� +�

 4 Q3�!�F  ��> ����   ;���! ���   ;����!�� ����!��:  $��.! &���0 +��1�    M����� )�����  ���%@�L� 

 ����� ������� ����=! $� )!��?���
 ����� 	�� &�.��� O/0�� �����9!. 
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�� M����� :��! ���%�L� ����# ;����>!�G� ��� �(1����>!�G� ��� �
:���! �� G��  ;�

 &�����(1�, $��.�� B� �1�� M����� &������ ;�������� ���%�L� ��� ! ��� ��3��
 )�����, 

 M����� )��!���%�L���� )����� 20��� ��� ,�7 �� )4 ����! ;����� .  

G    @�
3 
���� )2006(       
�������� ��
�	�
+ $�?��	�� ������ 
�()	)    �	
=8��� Z�+ 
�
 

�	����(  

  �� B �!          �� ��� ��� ��������� O������� &�>/!��� ������ ���=� �������>A ��� ��  ��� 

     :���!��� �%���� ����=�� �����!�G� ����!��  @��(! �@���   ���0@!�� M@��  )�%@�L�  �%@� 

&�!7��2000 N 2004 �           20�� ��� �� ����� )4 )��� !�� )7���� Q����� B ���� 2�!�������� 

  ��3��=� ���� ���!���        �>� ���� ���/�� $(  V�� ��� ��.�# 58 I�7,�� .�   ������� ;���! �@�� 

  &���0Z���� &���� 7,��� )   M���� ���
9�           W�@� �@���� )4 ����/�� � ����/�� �3����� $���!�� 

&�>/!��� ������ &�
�, �� � �� J�*� ����!��. � ��(!&��=L� ��� �
�� ! M��
 I� 0�� I� )4 

   � ������ $(  J�7���    �%� M����� &�>/!��$���1� &���1�       �@� Q!�@� M�	� ������� &�!4 �� 

     ��� �� ��	���� ��(��&���L�     ��� ! ���� )4 ���!����  &�>/!��� ������  .;�7�
�   �@������ 

�0�
   �� �
   $��!
� &����          ;�	 ;����=� )4 C��(�� ;����� "��/!� �� ���� ;���#!�� M���� 

    �����!(�� �����!�� C��( � �      �� ��� ��:�!���� +%�/�� +�.!�
  �>)��(�� 4      ����@�� �� � �� )

 +��� &�>/!���     Q3�!��� �	
 ��� �
;�  h�� ������� )! :        �@� �@�4�� ;�@���/� ��4�! &���0

     �4�/�� $�� ����!�� W�� ��� +%�/���� ��� ��� $��
 ;��( �� ;���:!�� C��
  &���@0 2� 

 ��� �����!�G� C��(�� �� ". !�� ;����=+��(F� 	�
 2� ��4�� �����7!� ��3��� C��( ����� 

       $�@!�� $�:@!�G�� "�. !@�G� `����@! ?�  ������ +%�/�� �/��!�� ��4����� &��(�� ;����0��

 �:����� M���� ;���(�!���� ����&�
�,�� �� � ! ;��(��� ;���=�� �� .  
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N    ��3
) 
����)2006 (�����+:   ��� ����#  	�� .�� ���      
��
	�;1� �
�
���� ��)�� �� ��


 .�()��
A> 	 Z��+�� �� �
	�;1� )��/��� �� Z��+�� -�! 
�����	 
����(.   

 ������ B ���� $��;���
 #� ! )!�� ;%�=��� �� ������ O=��� )4 ��!���� )����� ��� !�� 

/�! �	�� ����� ��� O������ ���4� ����� �����.!� �����!3G� �,7 ���� ;����.�� ��=�! )4 ��

�����!3G�. V���� ��� 2�!(�� �
���� ��#��4 )4 ���/�� O������ ������� 21 )#*! )!��� 

 �
��� Z��7� ��4��*(�� "#�����135��4 I� ��
 2���� ���!3G� )��U�� ��=!4 ������� ����� 

42>� �� I�. ����; ������� ��� �� ��� Q3�!���� ;����!�� �� ����(� 
�
:�� 
� 

 2��(� �����!3G� ;%���!��������
 ! ! �/� ����>�� ��!���� ����(����� ;�7�,�!�, �
 M����� �

 "�/!! ;%�=� �(��!;%���!��� 20�� �����!3G� +��1�O������ $�/��  O��,�� ��,� 

��� ��� �����!�G� , 2�:�!�� &����� &���0��>�1�;���#.�� ��� ���!3G� �,7 ��  �7�!���� 

 �
�  ��� �,7 ��� M�! �#��� �/(! B� ����1�,  M����� )/� &���0���� #�=�!� &���: 

��3��
 ��(����� ;�7�,�!�� ����� ��� :���!�� $��� ��#��4 ���� )���!3G� . ����
; 0 

�7�� �������� 20� ��#���=� ���!3G� ?��# ���/�� ������� $3��.�� )����� ��� !�� $���  ���� 

;���1� ?����1�� ������� ?����� ����!���� �/3�=�� �(��� $��! )!�� ��!G����� $���!�G� 

���.�� ��=�! )4 ��.��#! ���  )4 &����.  

G    �
��	 
����)2006 (      ��
�	�� 9��# ����� �� 
��
	�� ����� �������"    Z8�+ 
�
  
����

 
�	���������
���	����  "�	 $��>��2000�G2004�.  

!����; ������� "��#!��� M�	� )4����� +��1� $��.! )4 ������� ?���� ��/�! �	�� ����� 

���        ���=� ;�>�! B�  �)�%�L� ����!�� M�� �������   ����!�� ;GU��!�� )4  :     M@�� �@��! �


 /!�� ����!����           &��.�� �� �
� �&��( &���� ����
 �%*!�� �� )�%�L� )����   ���� :!�� �!���
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  �� �7�!���� ��������f+    &���� ;��� �
          ������� ?���� ��/�! �
 ���� �	�� ����� �� a�(1� ����# 

  /!�� ����!�� M�����          )4��@��� ����!��� ������� &���� ;����.� ������ B�  �� )�%�L� )�. 

!� 	
 �/�� �������    ����!�� O��
1� "�. ! )�� :     �1� $��.! ���

� ��
�� ����+�,    M�� +��
 $��.!

  ����!��/!����)�           �@������ ?���� $���!��� M�	� &+%���� �������� �� ���� ;G�(� )4 )�%�L� 

      ����!�� M�� &���L ;� �!.� $��.!/!����)�     L� ) ��@��� :�:/!� )�%�L�  @���(�   W� �@!� �

 ������� ) �����     +��1� $��.! Q3�!� ��!��� )!��  ,��   B ���� ��!����   ����!�� B ��� Q
���  : Q�����

       )����!�� Q������ )��� !�� )7���� Q������ )#���!�G� Q������ )3��.!�G�.    B@ ���� ���!�

 ����!�� Q3�!��� :   ����!�� M��/!����)�     &��.�� �� )�%�L� ���     =!�� �!#=�
 �� 8���1� ����!  ����*

    ��� �!��,
 �	�� O/0�� $X�� �!�����     M�	 �
 G�           �@���!�� M@�� :@(� ���! � �� ��/� G

/!����)�    �� ������� �!���:!��� +�4��� �� )�%�L� ��� �1 �7�!���   ��@��� 6
� )4�@�� ���.��� 

    ��! ;��=U� )#/!���   �!��.� ���      ���.�� �(1� )4 ������� �!���:!��� +�4���  .  ;���! ���

      ���

 �� ;����!�� �� ����(� )�� ������� : �!�� ?(�  :�����      )@4 ������� ?���� $���!�� 

      ��� �� J�*� ������� $3��.�� ��� !���    �.��� Q3�!� ��/��& !        	�@�!� )@4 �@�� ���/!�G� $!

     O������ +��1� $��.! )4 M�	�� ;����.��. ����     ����!�� M�� &���� /!����)�     �	@� )�%@�L� 

        ! )!�� &������ ��!���� &���L �������� ��(�� �� ��:���    �@� �� "�. ! �� �����. �  )@���

          ����!�� M�� ��/�!� )!�� ;������� �� 8��4L� &���0� B ����/!����)�     ��@(� )4 )�%�L� 

+%�/�� 23��� H�1��� ������� �!����.  

N �3
/�� 
����)2006(  
�������� ��
�	�� �� 
��
	�;1� ���H���� ���� �� �?����

)D;
���� � �
+���(.  
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��� O�
 B ���&�>/!��� �����!3G� ;%���!�� $��7� �4�/�  , ����/�� � ?���1� $

 ��� ! �

���4 &�>U��� , �:���������!3G� ;%���!�� �>/! )4 ��>9!�� �(�� � ���� �� �>
  , $> �� �

 ��� ������� � O�7�!�� O��! )!�� ;����!�� �� ����(�� ����������L� �	
 �>/! �� 

;%���!��.2��
 J��/!�� $! �� �  ����/�� � ?���1� $

 �
���� ��=! ����3� ;����(� 

B ���� �,� ��(� �� �����!3G� ;%���!�� �>/! )4 &�>U��� ,1� ����(��� �>
 B � $! 	���� 

M����� �.�/!��� ����/�� � ?���1� ����(� �>�! )!�� , �>�! )!�� ����>�� ����(��� �>
�

?���1� ����(����/��� �.�/!��� ����/�� � ,  ����(� �>�! )!�� �>��>�� ����(��� �>
�

�:����� M����� �.�/!��� ����/�� � ?���1�,  ����(� �>�! )!�� �/����� ����(��� �>
�

��� �.�/!��� ����/�� � ?���1������!�G� O��,.  B ��� �	�� $!�
 �� ���� �� �>
 	�

�.����� ����/�� ,A M�	� � �/�!(� �
��>��������!3G� ;%���!�� �>/!  , )4 ����� "��7�� ���� �

 ��>9!�� �(����������!3G� ;%���!�� �>/!  . B ��� �	
 ��!�� �� ���� ;������� �� ����(� 

1� � �����>�� ;����/��� ����%/�� ;�	 ��� , ����.!�� �%� �� M�	 ��� +����
 ;G�.��� �
 

 ;��0� ����
 ��!���� ;��(�� ;���=����  )������� M�� ,���7� M����� , O������ �� !�

)������� .( �%� �� M�	� �����!�� ��! ! ���*�� �	�� &�/� ������ �� G�U� ��/��
 "

����!� " �0�� � � �.�! �/���� W�� ��(� )4 �����/�� �����!��� �� ����(� 

�����!3G� ;%���!�� .������� �	
 �Q����� $���!��� ����� ! $! ��*��7! �/� ; Spss  ?�� �� )4

 ���� �� �>
 ��� !��
 B ��� ;���*!� �� ��*!� ��������!3G� ;%���!�� �>/! .  ��0! ���

 ;%���!�� �>/! ���=� $��7! �� � �� )4 $��! �� )!�� ;����!�� �� ����(� B ��� �	


 �>�! )!�� � �����!3G� ������� ��  ������� ���9= �� �/��� �#� 20�� B ���
 �� O�7�!�� 

�����!3G� ;%���!�� �>/! ���=� . ��
9! � ?���!� $��!
G� &���0 ;����!�� �	
 �� �
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���=��� �����������!�� W�� ��(� )4 ����/��  ,� ���!���� � � 0���� �����!3G� ;������� ��� !

G� ;�������� $��.�� &���0 M�	� � �4�0� ����/�� ?����1�� �����!3��� M���� $��� ���

 

 Y�!7!�� � �������� �:��������M����� ����
  , � �����.�� � ;�/��=!�� ���#! �!����/;�� 

 &:�(
 +�=�� � M����� ��/� �������
 ���A "4� ��/! &�>/!��� ;%���!�� �	�� ����!�%� Z�4
 

����!�� �� �
��X � &�� � ���;.  

G    .��� 
����)2007(            Z�8�+�� �8� , �	� .��	��� ��/ -�! $�?a	�� .	����� �����+


�	����)  Z�+�� 
�
  
�����	���� ������) 1985G 2005 .(  

   ������� ;4�
���           M�@���� )4 ����!�� ?�# ��� &�>U��� ����/��� O��/!��  ���%@�L� , 

      M���� ������� ���� ;��� B� )�%�L� �)���1    �� &�!7�� )1985N2005 (    �%� �� M�	�

       �� )!��� �
���!��� ����/�� J/� ��������

 
 )4����� )���� ��=!�� �> ,�
   ��=@!�� �@>

  � M���� Z��4
  �>;�+��(�  � M���� 
     C�� )����� Z:���� �>1����4 C��� 
    M�@���� �=@���� �@>

   M���� �����.!��)�%�L�.    �/� ��� ������� ;:���     M���� ��� C�� �4)�%�L�    �@ � ;���1� 

 &���� �����>!�G��(1�  ����#� �(1� ;����>!�G� ��� ��/� J��/!�� �%� �� .  

   ������� ;���!����     �� ��� Q3�!� ���

 ��     M���� Z��4 ��� )�%�L� )���1�   ��%/� #�!�� 

 M���� ��� �� 8������ ����!�� $(  2� ����#)�%�L�  1�)��� ,�
 M���� �)�%�L� )���1� 

     ���� ����!�� ��� :����(1�    � ������� %>�!� �>�
    �
��X �� �;���1�    )@!��� �����>!�G� 

l�/!   ����# �(1�   ����0���� ����=��� �>� .��
;�  � ������� 9    M����� ��/! ����%�L�   �@�� 

 ��( &�����     1 ��� �����.!�� M����� ��4��� ?  ��!
� $�� �    = �� ?��(�� �	�� ���9  ��
�   ��� ��/� 

 �:� ��!����   �����.!�� M����� W���� ���3�, �
    ��� ��/! ���(��     ��� ���4��! &:�� ��>�!�   &��@(� 

   ��4����� ;�������������   )4 � ;%��/��� :�(� ,  ����&���:     )4��@��� )����  )�%@�L� 
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 1 +%�/�� ��( �3��: ?	( ��� ��/� O�� M�	 ������ :�&���     M�@���� )@4 �@���!�� $@(  

���%�L� ,�
             �@��/!�� &���� 2���!� �7�!���� ��4��*(�� "#����� )4 �����4 ��=!�� �� ��:! �

 M����� 2����%�L�.  

N  
������
 )2009 (����	�� .��	��� R�	 ���& �
��� �� ��
	�� .�� ��� ���.  

�!��         	��!� )4 )����� ��� !�� ��� ������� �	
 ;�     �@���!�� W�� ���� )4��@���   O���@���� 

       O������ �� ���� ���  ������ ������������������.        )!�� &�3�7�� �� ������� �	
 ���

 2�!! 

  �����
              "@�/!� �@��4 )����� ��� !�� �� ��!��7!�G �(�!� ��������� O������ ����(!  :���F@� 

      O������ �	�� ". � ��=� �/��!��� �3��/��� �#�����        O@�,�! )@4 &+�7���� �:(��� �3�/�� 

�������.    ������� O��! ���   $��.!���

           �@��4 ���� ���.�� 	��!� ����� $�� )4 )����� ��� !�� 

  ����!�� W��� "�/!�)4����� .     )��@��� �@�� !��� $�@�!
G� O/@0 )4 ������� ���=� ;�>�!

         ����!�� W�� ���� 	��!G ���!�� )4 ���� O/0�)4����� ��   O�������(�L�    �	@�� ���  

� !�0�4 �X���� B ���� ���! ���=����
 �� : ���!�G����  �@.4����� ���.��� ;����0�� &��( 

��� ����!�� )4������#����� ���.!� �3�/�� $�,/! )4 $�� �� ���/�� �>�! G  �  �@�� !�� Q3�!�

        $��.! )4 &�=��� &���� �>U! ���=�� )�����C��(   �!�� W�� ����   ��� )4��@��� .G�  ��@�!�

       ;����/� 2�(� B ���� $�� ��!�0�7�� ��!�
�
���        ������� ���/� �/�:�! $! ����!�� "��# �� 

  Q3�!� &�/� ������� ;��� ;������� M�! ��� ! �/�����

 :   ���@.� �� ��@��� ;����0�� &��(

   ����!�� W��)4�����         M�	 $��.! ��� ! )4 �����> ���� �>�! ���.��.    ��!+�7�� ;����0�� &��(

��4����� ��%��� "�. !� )7�! G. ��� )����� ��� !�� Q3�!� @��>��� �.��� &��� )#/! ���=� 

         �>�! )��!���� �� ����!�� W�� ������ Z��=��� ��6��1�          �@���!�� W�@� ���@� �@�� ! )4 

)4�����.  ����� ;����=��� $��.! )4 )����� ��� !�� $���!�������� ��   �@��  O���@! 
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�  +%�/�� O��� )���!3 .+���� �� �    Q3�!��� M�! �
  ��B ����   )4 :���

     �@�� ! K	��� 20� 

           ����!�� W�� ���� ��� ;����=��� ��� !� �����!�� $!� ����!� )���O�����, ����

  +�=@�� 

����>����� 2!�!� �����!3� �7���! O������ +%�/�� O���!� )�/! ���#� ;G���.  

G �� �
���� 
E��
+
�+�%��:  

G  
����)Anderson (1981,  

“The Usefulness Of Accounting and Other Information 

Disclosed in Corporate Annual Report Institutional Investor”  

 ���!�G� $!� )!�� ������� ������� �	
 ;�������� ����>!�� ���� 	��!G ��>!���� ��� �� 

��� ��/���� J�/!� )!�� �#����� �� ���.!��  . ������� �	
 ;���!���� �
 �� $

 

 ��!/� )!�� ������������ �.����� ������� $3��.�� )
 ;����/��� ��� ��� �� ��>!���� 

���/��, ;������� ����� ������� $3��.�� ����! ! G ;����/� ��� ��>!���� ��!/� M�	�������L� 

4�� ��� �>�!!� :;p4������ 1+�0� 6�(� &���L�, ������� �� ;�������� )!�� ����� ��� ;�

���=�� ��/�!!, ;������������.!����� ����*=!�� .  

   ������� �	
 ;���!���� ;����/��� ���� �� ���/�� ��� ������� ����.!�� +��! � $�� 

 K�! � )!�� ������� ����.!�� )4 �
�4�! ?(���������!���� ��>. 

  )Houghton and Wood life)  ,1987 درا+� -

 HFinancial Ratios :"The Predication of Corporate Success and=0&ان 

Failure  

 ;4�
  �	
 ������� ��� ������� ?���� ��� ��!/! )!�� K	����� ��U��!�� &�.��� &��.�� O�=!�� 

�������� �����,  ;��� B� �	
���� K	����� � �� ����� ?�� 6��, ������� ;���� O=� ��� 

Q3�!��� �� ���  ;���! )!����� �
 ;������� ������� C�� ��� O��!! K	����� ��U��!�� &��.�� 
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������� ?���� ���� ����!���� �������K	����� ���=!� $�.! )!�� ,  ��� ������� ;���!��� ���� 

�� K	����� $��!�� &+�7� C���=U��� ���7! ����� ����!���� ;� , ��� ������� ;����
 ��

 ��� �3�/�� ���� ���! ��������1�) ROA (
 O��/!��� �����/��� ?���� �� ����������  "�

��=�7�� ;���=�� )4 ���! �	�4 , 2�:�! ?���8���1�I�!���.� �07��� ���!  �� �
��X 2� 

��4����� ;���=��.  

 H  ''An Empirical Model for Classifying=0&ان (Weisele ,1991) درا+� -

and Predicting the performance of Federally Insured Savings 

Association''   

 ���U� ��/�!� �3�� ������� ;��=J���� &�!4 �%� )1984N1988(,                          $��.! $!

�	
 ;���U��� ��� �>%> $���
 �
 ;����(� )
�: "�4 ���/��, ��0� ��/���, ; !� 

��/��� ,!$ ���
����� "�.  ����� �.4� $����.! ���;���:!�G� .  

l�� �	
 )
 ;����(��� ��*!���������� 2��!��  , $!�
6�� 	��=� & ����� ���� ��
��� 

 ��� ��/� ��/� K	��� ��/� $��.�� ������� ?���� �	
 ��� ! $! B�  ��.!���� ;���*!���

	
 O���! ��0 ������� ���/� �
���!�� $! )!�� ;���U��� �� 
C �.����� B%>�� ;����(��� 

 &�!7�� �%�)1985N1988. (  

 ������� �	
 ;���!���� ���� ;���U��� O���! ��� ��/! ����� ?�� 2�� �� K	��� ��� 

 ���������� ���� �
��!��� .  

 ������� ;�������

�� )4 ������� ?���� $���!��  ;���U� ��/� U��!J���L� ?���
� ���%4� 

���*�� �	�� �����! $! �	�� K	����� �%� �� M�	� ��!����� ,� B �	
 ��/� 	�����K ��� 

����� ��� ;���U��� �	
 �=7� U��!��.  
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 H:  Islamic Economics and the Islamic=0&ان)  Kuran1995,( درا+�-

Subeconomy  

   ?���
 ������� �	
 ���!       O������ �
 )�%�L� ���!�G� $��� ���%�L�   9� ?!���� ����   M�	 �

      � �� Z�4��� )4 ��X��� �(�!� ���   ����*�� &��0 �� ��(����� $%�L ,     6�@�9! �@ ��� ;����

  O���������%�L�            ���/�� ;!�>
 B�  �����.!�� O������ �� ������ &�3�7�� �� �:/�� ��/!� 

  �� O������ �� ���� ��!�    2����� 2��!�� ��� ��! ,       C�@�� �@ ������ �� ������� B� !!�

 �� ���=!��    1 &�3�7�� ��/�
 ���� ���           &�� G� 2���� +��= �#��� �� !� G ��
� ?�  O����� �

   ���� ���>���   K�!�!�G� ��� � ��/! � ������ �
 � 9&�3�7�� ���=
  , F@4 M�	�� �  �������@��

)��� ��/� $���� ��	��8���_�  � � �(!! � �� ��1� 2���=��� ����� �����.!�� O������ ���(!� 

,�
 �� ����=��� $����.!�� �(�3����� $(  �� .  

N  �+درا),Seref Turen.1995 (0&ان=H   

 "Performance and Risk Analysis of the Islamic: The Case of 

Bahrain Islamic Bank  

 ������� �	
 ;4�
 ����7���� ����  M����� �3�/��� �#��� ;���%�L� �	
 K	��� ���� 

 ��� ��� M�� �
 �������)�%�L� , � ��� $�.� B ��� ������ ?���� ��� ! )
 ����3� �

������ ��� !� ������� , B ��� K�� ���K�!�!��� 
� ��� ��� M�� )�%�L� ��� ��  

 �3��
 O%!�� ���/�� ���
 M������ �!���.� ��� �*�C��1�&��(���� ,  ��� ! ��� $!�

 ���! ��� !�� Q3�!� ;���� �,7 ����
 ��� ��� M�� $�� )�%�L� �
 �04
 Z��!�� "�. !� 

�,7 ��� )4 , ��3����� B ��� Q3�!� ;���� ����
  )4 ����=��� $��7� 8���1� ��!/! �	��� 

��� M����� ����%�L� ��� ���� �
 ". � �� �� ���
 ������ �#���& 
 M����� �� ��

�����.!��.  
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   :H=0&ان)  (Chapra,Umar and Khan ,2000 درا+�-

Regulation and Supervision Of Islamic Bank 

9� ������� ;������� ����1� )4� $%�L� )4 $�  �� ����� ���� ��C��1 , ;���#!�� ��,��

 &������ ������� ������� ;���� )!�����%�L��� $�  ������� ?���� O��/! ��(�� ������ �� �

 ����������%�L� , M����� ;���#!� ?!���� 9��!�����%�L���.!���� )4  ,��
9� ?!���� W0 �

�� H���)��!��� )
 )�%�L� $�,�!�� &�� : �����/�� ����:���� ���1� )��(�� )4 $����� $�.�!

 )���1� )�%�L� M������������  :���� )
�����>!�G� 23� ,���
������ . 23����� M��=!�

����>!�G��&������� W���� )4  . Z���
 )�%�L� M���� ����:�� �� ���1� ?��(�� ��=��

 ����=���� � ������ �>� �7�!���� ���>!�G�L��&��(;���(���� )��( )4 $�����  . M��=! G�

� )
 ��� �3������ W���� )4 ?�#�� 23�������C��1� �����>!�G� 23 ,l�/�� 23����� �	
 

����0� .l�/!� M����� )4 �������� ������� �#����� )4 ����=� ���%�L�:7 � I���� I� "���!� 

 ?������ )�%�L� M���� �� B ���� ���/���97�1�  �	�������>!�G� 23����� ���1� ". �.  

 H " Can Financial Ratios Detect=0-&ان : Kaminski, et al ,2000).(درا+-ـ�  -

Fraudulent Financial Reporting"                                           

  ;4�
 ���   �4�/�          ������� ;��!�� a���0��� ������� ����.!�� O�=!�� ������� ?���� ���.�� �
 

      A �� �4A )
 ���0��� ����.!�� �
    ��U! 2�!(��� ;�4���  ��!��� ��0��      �@������ ;�@������ )�

�������� ;����.�� 	��!� �(
 �� ����.!�� �	
 ��� ���!�G� ��� �.�����. 

   ������� ;��=
����             �@/(����� +��(F@� )(��@��� ;���� �� "��� $:�! "���!�� ����/� �
 

����� !�� ,	�      9=���� ���  ��� O����� �(
 �� M�         O�=@!�� �(
 �� M�	�� ������� �� ���� �� &

���0��� ������� ����.!��.  
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 ����.�� ������� ;��� ���79 � ���0� ���= 79 M�	� ���0� ��X �
����.! C��
 ���= 

 ����� &�!���� &�!7�� ��01982N1996  ���;� ;���=�� �� ��!���(��� ���!�� ������� 

 �������� &��� ;���=�� ��� �� �� �� O��,�� 67� )4 2.! )!�� ����.��� Z�0�� �$( ���

��� ��/! )!�� �������� . ������� ;���! ������ O�=!�� ������� ?���� ���.�� 6�� ��
 �
 

���0��� ������� ����.!��� U��!��.  

G  �+2002درا,Singh and Schmidgall) ( 0&ان=H   

Analysis of Financial Ratios Commonly Used by Us Lodging 

Financial Executives"  

 ;4�
 ������� �	
��� ���� $

 ������� ?���� &�(!���� ���� ��� ;����.�� 	��!� )4���� 

&� !��� ;��G��� )4 "���7�� Z�#� )4 ���	�7�!��,  �� ?���� �	
 ���!! ;����36 ����� ���� 

�!����� .���!�� ��/� ������� ;����� "�. !� O��

 �������  ,G� ;��������!� �� ���!! 

 B%>
+�:()
 ����3�  : +:(��1���?�(!���� �� ;����/���� $!��  , ��0!� )��>�� +:(���

 ����� ����!���� ����/������

������� ?����  ,� B��>�� +:(��� ?���� $���!�� �(��� $!�

������� . 2�:�! $! B� G�����!����� ��� ������� ���� &� !��� ;��G��� )4 "���7�� �������� 

���� �� ����500$��� ��3��=� �.��#� ���/�� ���!�� $! ����  . ���$

 ;���! )!�� Q3�!��� 

����� )
 ������� �
 ��*=!�� ?��� �� ���� ?�� ��!/!��� ��  �����!�� )!�� ������� ?�

�������	�7�!�� ����$�!����� 	��!� )4 .  

 H: Islamic Banking Comparative=0&ان)  Kim Brown , 2003(�  درا+-

Analysis  

     M����� ��� ������� ;������%�L�      h� )4 ����� ���#! ;��#! �� ��� &���1� , ; ��
�  %��� 

   �����.!�� M����� �� ���( , �/�������!��   �@ ������ �@>� �@��� ���%�� ;���
   ����=@���� 
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  L�� $����� ����0����         6�� B�  ��7�� %�� ! B ���� $��!�� ��� Z���!�  M��������%�L� 

             �������� ������ ������ �#�� ���������� �������� ���1�� ��.��4� ?��(� ��:���� �� �� )4

 ����/��� ����/��    ��� ���� ���� 6��!� ����!�����  .   ������� ;4�
����     M�@���� +��
 6��� 

L�   ������� M�! )4 ���%� ,      �.4 M����� �	
 &+�7� ��� !� ;��=U� $��!���    1� $�@.�� C�! � � �

     M����� &+�7� ����.� ������%�L�  �����.!�� 2�  ,     ��(��� )��>�� $�.�� J�/!���   $3�@.�� ��� !

)7���� ��� !�� ��� , M����� &+�7� B��>�� $�.�� ��0! ��������%�L�&���	��� M����� )4 .  

G �+درا)   , Donsyah Yudistira2004 ( 0&ان=H : 

 Efficiency of Islamic Banks: an Empirical Analysis of 18 Banks  

 &�� �> � )4 B ���� 8�#�;GU��!:  

 _ M����� �
���%�L�a������ ���� &U7�� �!��> ;����� &����   

 _ M����� &+�7� 6��.� ���/� M���
 �
���%�L�a� �!��� ;������� �%� ��   

 _ a��!+�7� 6��.� � �!.��� ����/��� ��  

W0���      M����� ;��� O�� B ���� ���%�L�     � ��@���/�� �@�  �@����      ;���@ !�� �@(��! �
 

               $@(  �%� �� ��� �� �	
 ��(���� ;� ��!�� B ���� $�.� w$> ��� ���� �	
 �%� ;���#!���

K����G�� )�%�L� M����.  

  

G
�+
��� �
������ �! 
������ V�	� 
	   

,�      
 "�� ��>��� ;����� ��(� $�/� ���          Z�@0����� &�@=��� ��%� ;�	 ���1� )4 ;��(
 

)   B ���� $�� �  ���(   �(� �
             M@�	� � ��@(��� �	
 )4 &���( �4�0F� $��.�� ����0�� �� ��

               O���@��� )@4 ������!�� ;����.�� 	��!� )4 ������� ?���� $���!�� C�� ����/� ����� $��.!�
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���%�L�   ���1� )4 ����/��   � � 	�  ��� ;������� �        O���@��� �@�� ��!.! $� �.�� ���%@�L� 

      ���� �� ������� )
 ��� ���!�����	� �  ������� �	
 �   ;��!�� �    ����/�� O������ ��� ��!����

 ���1� )4     )
� O���� �>%> �� ��������  :  M�����1�  � )��        )@��/�� M@���� � )�%@�L

)�%�L� )���1� )�%�L� M���� �.   
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)3G1 :(��H	�  

     ��!���� ������� Q��� ��7�� �	
 ��0!�         ��@������ K	�@��
� ���!���� ������� 2�!(� � �$

         ;�@(��/���� �;����/��� ��� ��� �� ������ �������� ;���
� �3��@ L��   �����!�@��� 

 4�H��!��>� ������� &��
 "�� .  

)3G2 : ( 
������ DH�	  

  $!   )��� !�� )7���� Q����� $���!�� � �	����������� ?���� $���!�� C�� $��.!� O�� �  )@4 

      O������ )4 ������!�� ;����.�� 	��!����%�L�        !�� ��3�1� 2� "7!� ���� ���1� )4 ����/��  )

    ���� ���(L� ������� �	
 �/�!   ������� ����        O���@��� &��� ��� ! )4 $��! ;�(�!�!�� 

���%�L��>U! )!�� ������� ?���� �4�/� ��� ����� )����!�� ���.�� 	��!� )4 .  

)3G3:( 
������ B	�%	 
H���!�   

      2��( ��� ������� 2�!(� ��!=�   )4 �����/��  O���������%�L�      V��@���� ���1� )4 ����/�� 

   ���%�� O���� �>%> �
���    )4 ��>�!�     )�%�L� )��/�� M���� )���@�� ,    )�%@�L� M@����

)���1�,)�%�L� )�� ���1� M�� .  

N �>�! 1� �4�� ������� �������4 O������� ��	�7�!�� �����L� ;���!���� )4 �����/�� ���%�L� 

    ���1� )4 ����/��   ������� 2�!(�   $
��� V������)330 (7,��I�  .        �@��/�� ��@�!�� $@! B@� 

    �#����� ��3��=/�� �.��#���  �
��� V������)170 (7,��I�    )3��=@/�� ��@�!�G� )4 )��� B� 

1���4   ������� $���>�! ���/��       &���G� �� C�!�� �� )4 $
����L 
 ��     ���@� �� )52 (%  �@�

)���� 2�!(���.  

  .��%)1(  �� ��! ����     ��
�	�� �� ���	
��� 
�	����        �
����8	�� �8	 ����� �� 
�	
��� 

 
���>���� 
������.  
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$����  O����� $��  ��	�7�!�� ;���!���� )4 �����/�� ���  

1  )����� )�%�L� )��/�� M����  110  

2  )���1� )�%�L� M����  170  

3  )�%�L� )�� ���1� M��  50  

Z��(���  330  

  

      ���(� �� 2�:�! $! ���)170 (����!��         �@��(� �@� Z�(�!@�� $!� )117 ( ����!@��   ���@�� 

;*��)68.82( %    ;/0� 	� �  �/(�!���� ;����!�G� 2��( ��� !�� )3�� L�.   ���@(���)3N

1 (O������ +���
 W0�� ���%�L�&��!����� ��:���� ;����!�G� ���� ���1� )4 ����/�� .  

 .��%)2 ( ��
�	�� 9
	�#
�	���� $����	��� 
!V�	�� �
�
+��1� ��!� ����� �� 
�	
���   

$����   O����� $��   ���

 ;����!�G�

��:����  

 ���

 ;����!�G�

 &��!����

 � ������

��� !��  

 ���3��� ������

����!�%� ;

 � �����

��� !��  

1  )����� )�%�L� )��/�� M����  65  45  38.46%  

2  )���1� )�%�L� M����  80  55  47.00%   

3  )�%�L� )�� ���1� M��  25  17  14.52%   

Z��(���  170  117  100%   
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)3G4: ( 
������ ����# �
	���	�� -�! .�� �� ��
�	�  

 ;����/��� ������
 ������ $���!�� $!:  

 �����>�� ������� :         �(��/� )4 B ���� �(!� �����>�� ;����/��� ��� ��� ����#L�   ��@,��� 

  B ������      (������ ?!��� )4 �>�!! ����� &��     ��%/�� ;�	 ����(1�� ����/�� 2   ;�����@��� �

      �! )!�� �.����� ;�������� B� �1�� �����.!��� ;G�.������      )��@ �� �@������ Z�@0�� ;� �

����L� 2���� )4 �/��#���� B ������� Z�0��� ��%� ��� )!�� �7�!���� ;��!�.  

 1� ��������  ��� :          +�(��� $! �.4 )�� �� ������� Z�0��� ����� !�� ?���(�� �(��/�����   2@�( 

 1� ;��������   G� �%� �� �������!�   B ��� ����3� �����        �@�� �J�*�� �	�� ����� ;��� �

 G� ;��=����!�    ��/�� �� ��� ���    ��!�3�
� ������� O��

 6�/! ;��      �@�� �� ���� ���(x� �

����>� ��� 6��.� $���!�� $!��� Likert )������    ����@� �@��

 �@��(� �@� 	�9! B� � � 

.      Q������� $���!�� $!�� ��� !�� J��XL�)3�� L� SPSS .  G� ;/�� �������!�    �@>%> )4 

 )
 +�:(
:  

)1���( $�.��1��� ;�������� "�/!! ;���*!� ��! �� ��! ! �����!3G� ��� )12 (G�U�.  

))��>�� ( $�.��)��>�� ��� ��! !� ������� ?���� ��� !� "�/!! ;���*!� ��! �� )13 (G�U�.  

)B��>�� (  $�.��B��>��               �@�� ��@! !� �@����!3G� ;����.�� ���� "�/!! ;���*!� ��! �� )7 (


��3�.  

�.��� ���!� �� 6�)32 (�! G�U������(!�G� C�� 8 �� )1N5 (  

N               �@�� !� ;�(�� 6�� �� ������ ;���� 6��.� ���!�� $! ������� ����!�� 6��.� ���!�G� 

 �(�����
1��
���� �� ��� ��� �������  , $�� ���(�� )4 8�0�� �
 ��� M�	�)3(   



 68 

 .��%)3 (� C
��	(���
	��� ��  

�(����  �7�  1  2  3  4  

�+%��� C�!���  ����/�  ����!�  �#��!�  �����  ��( �����  

  

)3G5 ( 
%�
�	���;
� ��

	����	��   

 O�!�!?����
 ��� !�� )3�� L���.��� ������= B�  �� �O%!��� �
��./!� � �� O���� 

��3��(������� ��*�� � ��� $��! �&��!/� ;��=U� O��

��!��0�4� ��������  H 4 $! �.4  �

������/� ���/!�� ����� ��!���(� ������!� ;��� .	� $: �� Q����� $���!�� $! �3�� L�� $��/�� 

 �����!(G�)SPSS (���� ��� !�G� ;�����!� 2��(� ;�(��� ��� ��� ��� ��!�3�
.  

 )�� ��� ������� )4 ������!�� $! )!�� ;G�(���� ?����1� ;���!�:  

-  ���!��Cronbach Alpha 4�/�� G� ;��.4 ;��> �����!�   

-  ���!��T  ���/� �� �& One Sample T-test ������� ;��0�4 ���!�G M�	�  

-  ���!�� 2� ��/!���� #����� ��� �G� ��� !F 

-  ����� �� ;�#��!��� 

- 
 �� M�	� �����/��� ;�4�� �G� �4�/� �(���
1� �������  

- ��� ��#��!�G� ;��%/�� ����� #��!�G� ���/� ���� �� ������� ;���*!�  

- �x� ���3��� ?����� )��� �� #��� ;���( 
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)3G6( �
+?�# $� 
������   

               ;��@�*!� �� ��*!� ��� )������ "��!G� ;��> K���!�� $! �������� ;���*!� ;��> �� ". !�

 ������� ���(�� )4 ��(3�!� ��,! )!��)4 (  

 .��% )4 ( 
�	 ��  
������ ����E�	 �
+? 
>�# d
+���( 
��  

��*!���   ;��>�� ���/�Cronbach Alpha 

������ ?�����  0.78  

������!�� ;����.��  0.84  

�����!�� ;��������  0.85  

#��!���  0.82  

   ���(�� �� )4 ( 9� W0!�   ��� ;��>�� ���/� �       ;@��� �@������ ?���� ��*!0.78 
� �   �@�*!� �

 !�� ;����.��      �!��> ���/� V��  ������0.84 
� �   ;������� ��*!� ;��> �     ;@*�� ������!�� 0.85 �


� ;*�� ;���*!��� ������ �(���� �0.87 .  

 �
�+��1� ����>� 
�+���� 
�	3��  

       ;���(!�G ������� ���
1� C�!�� ��� ! ;���*����4
       �.4 �����!�G� ;��.4 ��� ������� ���� 

 ����(!���� ;���(!�� Q���! $��.! $!������� )
 ;���!�� :N   

 N  �&� .��%)5(�
�+��1� ����>� 
�+���� 
�	3��   

1.8���4   1.81N 2.6  2.61N3.40  3.41N 4.2  4.214 �>�9  

��( J7���  J7���  #��!�  27!��  ��( 27!��  
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B88+���� .8�>�� 

 .�� ����;
� �� �
�
�+��  

�
�=�>�� �
+����   

  

  

)4G1 :(��H	�  

)4G2 :(������ 
��! F;
��
  

)4G3 :(�>���� 9
� �� D;
�� �
������ �
�=�>  

)4G4 :(  
������ �
�=�� �
+��� D;
�� F��	  
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��H	� :(1-4) 

    �/��!��� ��.!���� ���� +��� ������� ;���*!� J�� $! ,  �@� �� 6��� ��7�� W�0�!�

    G� �%� �� ;���*!��� �	
����!�    ������� " �� ��0 �.4����  ,   ! C�� ��� O�/!��   �@� ��>9

       !�� ;���*!��� �� ��.!���� ������� ;���*!� �� ��*!��/��.     ��7�� �	
 O���� �@��   J�@� 

     ?����1� J/� $���!�� Q3�!��3�� L��     ��!:�4
 )!�� ��7���� G�����!�     +��A ��� ! �%� �� �

���4
  ����� ����     &��!/��� ������� ;���*!� ��  ��    $���!�� $!� ��(���    �@�!�� 2@�:�!��  ���

  1�� ���3��� ?������  ���.!� ����� �� #�� ;���!����  �����/��� ;�4�� �G�� � .    J�@� $! ���

)!%� �.4� ������� ;���*!� ���#*� �����3� ���� � ��� Q3�!���:  

1N������� ���� H3���   

2N������� ;��0�7� )7���� +�� L� Q3�!�   

)4G2 ( 
������ 
��! F;
��  

 .��% �&�)6 (:�� C�%�� ��E�	 ��  
������ 
��! F;
  

 

C�%��  ���(���  
��;	�� 
+����  

��	  77 65.8 

�>�
  40  34.2  

Z��(���  117 100.0 

  

    ���(�� �� , %�)6 (   �
65.8 %  �����4
      
� ����	@�� �� ������� ����   �34.2 %  �@�

���4
    B��L� �� ������� ����  .  9� 6�/� �	
�   M����� ����%�L�  � $��!�!     ���	�� �� ���
 ���
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            �� ��/(��@��� &�=��� ;���� $��.! K�! ! )!�� O3�,���� ������� B��L� )4 ����.�  )@!�

�7,���� ���4 $��!�y� �� ����X����	��  .  

 .��% �&�)7 (:�	��� ��E�	 ��  
������ 
��! F;
��  

�	���  ���(���  
��;	�� 
+����  

 �� ���30���   63 53.8 

 ��30 – 40���   38 32.5 

 ��41N50���   15  12.8 

514 ��� �>�9  1  .9 

Z��(���  117 100.0 

  

 ���(�� �� , %�)7 (  2�:�! �
���4
 ���/�� ��*!� ?�  ������� ���� 	� � �53.8% ��

���4
��
 $
����
 ;��� ������� ����  �� 30��� 
� � �32.5 % ��30N 40��� 
� � �

12.8 % ��41N50��� 
� � �0.9 %� ����4
 $
����
 ������� ���� 514 ��� �>�9 �	
� �

 ��=���� M����� �
 ���%�L� �����1� ?�*� ����� M����� �>�� � �,� M�	� ����=�� �37�� 

���%�L����1� )4  .  

  

  .��% �&�)8 (: ��E�	 ��  
������ 
��! F;
���	���� .3a	��  

�	���� .3a	��  ���(���  
��;	�� 
+����  

���6�����  88 75.2 
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� $�����z�  12 10.3 

��!�(��  17  14.5 

Z��(���  117 100.0 

 ���(�� �� , %� )8 ( )�����1� C�!���� ��*!� ?�  ������� ���� 2�:�! �
� 	�� 

75.2 % �����4
� �(�� ���� � ������� ���� 6��������� ��� �10.3 % �����4
 ���� 

� �(�� ���� � ������� $�������)��/
� � �14.5% �� ���4
 �(�� ���� � ������� ���� 

��!�(����. ��=� �	
� ��� $,/� �
 ���4
��� ���� 
� 6���������� �(�� ���  �� ���� ���� �

)��/�� $������� ��!�(���� �(�� �� ! ����� .  

 �
 ��� Q3�!��� �	
 ��!� ������4
��� ��	 �� $
 &��!���� ���/�� ����/�� ;�+�7 ����/�� ����/��� 

����� &+�7�� ;����.�� 	��!� �� $����! )!�� , &��.��� $���� �3��� #� � �� M���� ��� $�!����

$���� ��(� )4 ����.!���� ;���*!��� Z%#!�� ���.  

 .��% �&�)9 (: �	���� F����� ��E�	 ��  
������ 
��! F;
��  

�	���� F�����  ���(���  
��;	�� 
+����  

�� ���  43 36.8 

&���� �����  24 20.5 

��4���� ����� $���  31 26.5 

C��
  19  16.2 

Z��(���  117 100.0 
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� ���(�� �� , %)9 ( �
36.8% �� ���4
������ ������� ����  ����� ��
� � �20.5% 

 �����4
 ������� ���� &���� ����������1� 
� � �26.5% �� ���4
 ������ ������� ���� 

�� ����� $��/�����4����
�  �16.2% �� ���4
C��
 ;����! ������ ������� ���� .  

  2��( �
 Q3�!��� �	
 �%� �� ��,�� ������4
���� � ���/��  ��(� )4 2.! ����� ;����! 

$���� ,#��� ;����!�� ?�#.!�� ��� ����  ���=��� ������� &���� �
 ��U� �� �	
� ����

�� O3�,��� +��1����� &+�7.  

 .��% �&�)10 (: 
>�A��� �� 
	���� ����� ��! ��E�	 ��  
������ 
��! F;
�� 


��
 ��  

 
>�A��� �� 
	���� ������� ��!


��
 ��  

���(���  
��;	�� 
+����  

54 ;����9��  57 48.7 

 ��6N 10;����   37 31.6 

 ��11N15���   11 9.4 

�>�
 �� 15���   12 10.3 

Z��(���  117 100.0  

    ���(�� �� , %�)10 ( �
 48.7%   �� ���4
        $�!�@�� ;���� ��� ������� ���� 5 

 4 ;����9 � ���
 31.6%   �� ���4
      $�!�@�� ;���� ��� ������� ����  6N10  ;���@�  
� � �

9.4%   �� ���4
     $�!��� ;���� ��� ������� ����  11N15 ���  � �
  �10.3%   �� ���4
  ���� 
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   ��� ;���� ��� �������  $�! �>�
   �� 15 ���.    ��=� �	
� ���  
 �
   ?�X���4
    �@������ ���� 


 $�!��� �� ��10 M����� ���(! �>�� � M�	� �;���� �����1����1� )4   .  

 .��% �&�)11 (: �������� 
��
��	�� �
��� �1� 
�+
� �� �
/���	������# 
������ 
��! 

1� ����>�
�
+��) 
��
	�;1� 
�
����(  

&��  
��
	�;1� 
�
����  
/���	��  

�+
� ��  

��� �1� 

@�
��	��  

�  ت:�
  ا


%��  


�	31�  
�������  

3  

 ���:! ���/�� �� ?�#�

 ��  ����� ;%(�� O�����

 C��
 ;���U� 2� �!%��/!

)���!3G� ���.�� 	��!� ���.  

4.59 .71 22.39  0.001  ��( 27!�� 1 

4  

 �4�! ���!3G� O,�� 6���

2��!� �3�� ��� �!��� ;�>� 

 ���.�� 	��!� ��� ������

)���!3G�.  

4.37 0.58 

  

  

23.62 

  

0.001  ��( 27!�� 2 

5  

 ���/�� $�.�A ��=! "3�>� ����� 

���� �!���� ��� �!��.� ;���

	��!� ��� ������
� �!�#�=� 

)���!3G� ���.��.  

4.36 0.59 23.05 

  
0.001  ��( 27!�� 3 

6   )����� ���/�� :��� 6��� ���4.36 0.59 4.36  0.001  ��( 27!�� 4 
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)���!3G� ���.�� 	��!�.  

12  

 ��� !� ���!3G� O,�� $�.�

 ��� ������� ���=�� ;�����

 O�/!�� C��
 M��� 2� �����/!

 $���!� ������ ���=�� &��� ���

)���!3G� ���.��.  

4.35 0.55 4.33 0.001  ��( 27!�� 5 

9  

 $�.!��� ���/�� �� ?�#�

�.�� Z��! ;��>� J��!#=�
 

������� ��� )4 M�	 $���� 

)���!3G� ���.��.  

��ا��!27  0.001 4.20 0.74 4.31  6 

11  

 ;��!7�� �� ���� ���  M��


 ���0� ����� ! ?(���� ����:��

 ;����� )4 U��!�� ��� !�� &���

�.���.  

4.21 0.61 4.10 0.001  ��( 27!�� 7 

10  

 ��� !� ���!3G� O,�� $�.�

 ���0� 8���1� ����! ;��=U�

)���!3G� ���.�� ���.  

4.20 0.63 4.09 0.001  27!�� 8 

7  
 ;�/����� $(  ;����� ?/�!

 	��!� ��� )4 ���� ���/��
4.16 0.72 3.85 0.001  27!�� 9 
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)���!3G� ���.��  

2  

 )4 �����!3G� ;�������

 ��� ��7,���� $:�! O������

)����� ��� !�� +��(�.  

4.09 0.73 3.70  0.001  27!�� 10 

8  

!l�/ �� ��4����� $( � ;����� 

 	��!� )4 ����3��� ;���*!���

)���!3G� ���.��  

4.03 0.81 3.10  0.001  27!�� 11 

1  

 O������ )4 8�!7�G� ;�����

 �� )�/! ;%���!�� W�� )4

 $3��.� )����� ��� !�� +��(�

+%�/��  

3.85 0.92 2.99  0.001  27!�� 12 

  �$�/�� #��!��  4.23  .42480 22.50  0.001  ��( 27!��  

 �
 ���(�� �� , %�)11 ( ����� �� ;�#��!��� �
�!!��8 ��� �� 4.5932 N 3.8462 ��� 

 &�.7�� #��!� ���
 " 2� �!%��/! ��  ����� ;%(�� O����� ���:! ���/�� �� ?�#�

)���!3G� ���.�� 	��!� ��� C��
 ;���U�".�  #��!��  )��)4.5932( #��!� ���
 ��� �

 &�.7�� " $3��.� )����� ��� !�� +��(� �� )�/! ;%���!�� W�� )4 O������ )4 8�!7�G� ;�����

+%�/��" . )���  #��!��)3.8462.(%
�  ;��.7�� 2��(� $�/�� #��!��� � V��)4.23 (

����/� O�� ���)0.42( ��=� �	
� ���� �
 
��
	�;1� 
�
���� )4  M����������1� ���%�L� 

 C�!���� ��0 ;���)27!����(  .( , %� ����
 $�� 2��( )3�� L�) ; ( �� ���� ;���
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 C�!��0.05
 ��� ��94  ���� �)3�� L�) ; ( ;��� $�/�� #��!���22.50 ��=� �	
� ��� 

)4 �#�!���� ;��.7�� ���� ��� ;���(!�G� Z�7!��) 
��
	�;1� 
�
����(  

.��%  �&�)12 (: �������� 
��
��	�� �
��� �1� 
�+
� �� �
/���	������# 
������ 
��! 

1� ����>�
�
+��) 
��
	�� ����� .�� �(  

�&���  
��
	�� ����� .�� �  
/���	��  

�+
� �� 

��� �1� 

@�
��	�� 
�  
�1���  

 
%��


�	31�  
�������  

13   	��!G 6��9� ���/�� ;���:!�� Z��(� K��!�!

�)���!3G� ���.�.  
4.34 0.66  

21.20  0.001   27!��

��( 

1  

14  �� $�.����U ������� ?���� ����.�� ���!3G� W�� 

/� 2� ����!���� 	��!� ��� )����� ��� !�� ���� ����

���!3G� W��.  

4.24 0.64 

20.12  0.001   27!��

��( 

2 

25   ���.�� ��� �3�/�� ��� !� ���!3G� O,�� $�.�

�� J�.��0��!�� ����� ������� &��� �� "�. !� 

)���!3G� ���.�� ��� &���:�.  

4.19 0.71 

19.25  0.001  27!�� 3 

22   �� ". !� ���/�� ���.��� ;�.4�!�� ��3�� ��� ! $!�

)���!3G� ���.�� 	��!� ��� ������ ��� �!���.  
4.16 0.74 

19.2  0.001  27!�� 4 

15  �� $�.����U��.�� ���!3G� W��  ������� ?���� ��

 	��!� ��� )���!3G� ��� !�� ����/� 2� ����!����

���!3G� W�� ����.  

4.14 0.66 

19.05  0.001  27!�� 5 
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23   ;���4���� ���� ��� !� ���!3G� O,�� $�.�

 ���=�� &��� �� ". !� ������� �3��4 ����!� ��:%��

�>/!�� ?�(!� J�.�� ���� ���.  

4.13 0.67 

19.04  0.001  27!�� 6 

21  �� C�!�� ��:�� ����� �����!3G� ;����.�� )4 ��

���/�� )����� ��� !�� &�.4 ��:!.  
4.09 0.87 

18.85  0.001  27!�� 7 

24   ���.��� ;�.4�!�� ���� ��� !� ���!3G� O,�� $�.�

 ;�/����� ����� ?��# &��� ��� !� ;�/����� 

������ ��� J�.��.  

4.08 0.71 

18.80  0.001  27!��  

16  ��U�� $�.�� ���/� ?�� $���!��� ���!3G� W�� 

 $!� )����� ��� !�� ?�� �
 ���! B�  C��1� ���

 ;����/� �� ���� �� ��#/! ��� �/� ������!��

���!3G� W�� ���� 	��!� )4 ����.  

4.07 0.65 

18.75  0.001  27!�� 8 

20  $�	�� ����� ��/� ���� ���!3G� O,�� $��!�� 

)���!3G� ���.�� 	��!� ��� �������.  
4.03 0.85 

18.20  0.001  27!�� 9 

17   ���� ��� ���!�G� $!��!����� �>�
 ������� ?�� 

)���!3G� ���.�� 	��!� ���.  
4.01 0.91 

17.52  0.001  27!�� 10 

18   W���� )4�� Y��
 ��� ���!�G� $!��>�
 ?�� 

���!3G� ���.�� 	��!� ��� �� ����).  
3.89 0.81 

16.25  0.001  27!�� 11 

19   O,�� ��!/�W�� "�.  ���� ��� ���!3G� 3.81 1.01 16.10  0.001  27!�� 12 
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 ���
�������� ���(�) ��=� ������ �>�
 ?�� �� 

)���!3G� ���.�� 	��!� ��� ���������.  

  $�/�� #��!���  4.1373 .45419 19.05  0.001  27!��  

 ���(�� �� , %� �
)12 ( ����� �� ;�#��!��� �
�!!��8 ��� �� 4.3390 N 3.8051   

     &�.7�� #��!� ���
 ���   "       )���!3G� ���.�� 	��!G 6��9� ���/�� ;���:!�� Z��(� K��!�! ".

   )���  #��!��)4.3390(      &�.7�� #��!� ���
 ��� � "  � O,�� ��!/�  W�    ���@� ��� ���!3G�

   ���
����� "�. ��� (� � � )��   ��=� ������>�
       )���!3G� ���.�� 	��!� ��� ��������� ?�� �� " .

   )���  #��!��)3.8051( 
� �     �� ;��.7�� 2��(� $�/�� #��!��� �  V)4.13 ( ����/� O�� ���  )

0.45(    ��=� �	
� ����   �
 ��     M����� )4 ������� ?�������1� ���%�L�     C�!���� ��0 ;���   )

27!����.(   

  
 , %� ���  �  $�� 2��()3�� L�) ; ( C�!�� �� ���� ;���0.05 ��� ��94 �
 ���� 

)3�� L�) ; (    ;��� $�/�� #��!���19.50   ��=� �	
� ���    ��@�� �@�� ;���(!@�G� Z�7!�� 

)4 �#�!���� ;��.7��) ������� ?���� ��� ! (  

  

 .��% �&�)13 (: �������� 
��
��	�� �
��� �1� 
�+
� �� �
/���	������#  
������ 
��!  

1� ����>�
�
+��) 
��
	�;1� ��������(  
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�&���  
��
	�;1� ��������  /���	��  

�+
� �� 

��� �1� 

@�
��	�� 

�   
�1���   
%��


�	3��  
�������  

26   ;������ ����� ;����� M��
J��!�G� 

��� C�!�� ��� O�/!�� O������ )4  

�����!3G� ;����.�� .  

4.136 0.727 19.20  0.001  27!�� 1 

27   O�!!����.��; )!�� �����!3G� 	�!! )4 

������ O������.  

4.093 0.728 19.10  0.001  27!�� 2 

28   ��� �/(���� ����� ;�+��(� M��


O������ 	�!! )!�� �����!3G� ;����.��.  

4.093 0.716 18.75  0.001  27!�� 3 

30   �%� �� O����� ��/�"��4 �� 

�� ���!���� 	��!� )4 ����� ��������.��; 

�����>!�G�.  

4.043 0.796 17.55  0.001  27!�� 4 

31  ! ��/!{�/ )� J���L� ;��O������ �/�! 

����.!�� O��, )4 �#�!���� J��.�� 

&�>/!���.  

3.966 0.905 16.52  0.001  27!�� 5 

32   ;����� )4 �#����� �
J���L� )4 

 �#���� &��� � O�����������.  

3.915 1.001 16.41  0.001  27!�� 6 

29  ����� O������ )4 &�>/!��� J��.�� ?��.  3.864 0.905 16.20  0.001  27!�� 7 

  $�/�� #��!���  4.0802 .44359 18.50 0.001  27!��  
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 �
 ���(�� �� , %�)13 (�!! ����� �� ;�#��!��� �
�
 ��� �� 84.1356 N 3.8644   

�  
   &�.7�� #��!� ���
 � "      ;������ ����� ;����� M��
J��!�G�    O���@��� )4 

   �����!3G� ;����.�� ��� C�!�� ��� O�/!�� ". )���  #��!��)4.1356(� �
  #@��!� ���
 �

  &�.7�� "       �@���� O���@��� )4 &�>/!��� J��.�� ?�� ".     )���@  #@��!��)3.8644( 
� � �

     ;��.7�� 2��(� $�/�� #��!���  V��)4.08 ( ��/� O�� �����)0.44(      ��=@� �	@
� � �@��  �
 

;����.�� �����!3G�    M����� )4 �����1� ���%�L�     C�!���� ��0 ;��� )27!��.(   
 , %� ���  �

   $�� 2��()3�� L�) ; (��     C�!�� �� ���� ;�0.05    
 �@�� ��94     �@��� � )3��@ L�) ; (

    ;��� $�/�� #��!���19.50    ��=� �	
� ���    ���� ��� ;���(!�G� Z�7!��    )4 �#�!���� ;��.7��  

)������� ?���� ��� ! (  

)4G3 (
������ �
�=�>� �>���� 9
� �� D;
��:  

 
��
��� �
�=�>�� 
e
�� �� 
3��
�!� 
������ 
�()	 -�! 9
�+:  

�� 
�=�>���-� :  O������ )4 ����!�� ;����� 	�!! G���%�L� �.��#�  ����� K�! !���� 

���#!� B�� !.  

� ���(x����!�� $���!�� $! ��0�7�� �	
 �)T ( ���/��� �&���(�� )4 �(3�!� ��,! )!��  )14 (  

 ���!�� ��� ! Q3�!�)T ( ���/��� �&  

 .��% �&�)14 (: �
+
%� 
�;
��� ������ 
��
��	�� �
��� �1�� 
�+
� �� �
/���	������# 

 ��
�	�� �� 
����	��� �������� �
��� -�! 
������ 
��!��
�	�� 
���/+  
�	�!  

)��� �� #��!���  
 O�� �G�

����/���  
)T(  ��G���  �(�!���  
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4.08 0.44 26.45 0.00 

 J�7�� J4�

��7���  

  

 ���(�� ��)14 (9� W0!� ���� �)3�� L�) T ( ;���26.45 C�!�� ��� ���� )
� 0.05 

 ��� H�� �	�� J�7�� ��.�� ��7��� J�7�� J4�� �	� ����4 "��� 	�!! )4 ����!�� ;��

 O���������%�L� � � � �.��#�  K�! ! G� ���������B�� !� ���#!  .  


��
?�� 
�=�>�� : G ������� ?���� �>U! !���!� O������ �����%�L� &�!7�� �%� 2008N

2010������!�� ;����.�� 	��!� &+�7� ���  .  

��� �G� ��� ! $���!�� $! ��0�7�� �	
 �� ���(x� &+�7� ��� ������� ?���� ��>9! ��� O�/!�� 

������!�� ;����.�� 	��!� .  

 .��% �&�)15 (:
����	��� �������� �
��� -�! 
��
	�� ����� ��?`�� ��� �1� .�� � D;
�� .  

#��!�G�  ��� !�� ���/�  �!��  F  ��G���  

0.27  0.07 0.27 8.80 0.00 

Y= 0.38X+12.20 

 ���(�� �� )15 (!�9� W0 ;����.�� 	��!� ��� ������� ?���� ��>9!� ��� #��!�G� ���/� �

 ;*�� �������!��0.27 ���� ��� F;���  8.80 C�!�� ��� ���� )
� 0.0594  �	� ��� �>U!

 ������� ?����!���!� O������ �����%�L� &�!7�� �%� 2008N2010 	��!� &+�7� ��� 

������!�� ;����.��   

�� 
�=�>��
?�
? :  � �(� ;..  )!�� ������!�� ;����.�� ��� ��100 % �����, ���3��� ��!����

��� ;������ �%� ����!�� ;����� )���(� 2008N2010����!� .  
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���!�� $���!�� $! ��0�7�� �	
 �� ���(x�)T ( ���/��� �& ���(�� )4 �(3�!� ��,! )!��  )

16 (  

 ���!�� ��� ! Q3�!�)T ( ���/���� &   

 .��% �&�)16 (: �
+
%� 
�;
��� ������ 
��
��	�� �
��� �1�� 
�+
� �� �
/���	������# 

�������� ��
	%" �	 
��;	�� 
H�+��� 
 %
��� 
����	��� �������� -�! 
������ 
��!  

 #��!���

)��� ��  

 O�� �G�

����/���  
)T(  ��G���  �(�!���  

4.14 0.45 27.20 0.00 

 J�7�� J4�

���7��  

 ���(�� ��)16 (9� W0!� ���� �)3�� L�) T ( ;���27.20 C�!�� ��� ���� )
� 0.05 

 ��� H�� �	�� J�7�� ��.�� ��7��� J�7�� J4�� �	� ����4 "����!�� ;����.�� ���  ����

 � �(� ;..  )!��100 %�����,  ���3��� ��!������� ;������ �%� ����!�� ;����� )���(� 

2008N2010����!�  . 


�=�>�� �+����
 :  O������ ��.�#! )!�� ������!�� ;������� �>U!���%�L� ����� ��� ���� 

 �� )4 ������!�� ;����.�� 	��!��
 "���� ;G�  �� +:( )��
�:�, ����, ����.(  

�� ������!�� ;������� ��>9! ��� !� ��� �G� ��� ! $���!�� $! ��0�7�� �	
 �� ���(x� ����� �

������!�� ;����.�� 	��!� .  
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 .��% �&�)17 (: �������� �
��� 
��	! -�! 
����	��� �
�
���� ��?`�� ��� �1� .�� � D;
��


����	���.  

#��!�G�  ��� !�� ���/�  �!��  F  ��G���  

0.82 0.68 0.82 246.58 
0.00  

Y= 1.98X+0.85 

 ���(�� , %�)17 (9� W0!���!�G� ���/� � 	��!� ��� ������� ?���� ��>9! ��� # ;����.��

 ;*�� �������!��0.82
�  ���� �F ;��� 246.58 C�!�� ��� ���� )
� 0.05 �	� ����4 U! �>

 O������ ��.�#! )!�� ������!�� ;����������%�L� ������!�� ;����.�� 	��!� ����� ��� ���� 

 �� )4�
  "���� ;G�  �� +:()��
�:�, ����, ����.(  

 
�=�>��
�	
��� :  O������ �� !!���%�L� ��=�7�� ������!�� ;����.�� �(�!� ��( ����� �7�� 

27!���� ����/��� ������ $(  )4 6�/�! )!���, C��1� &�=����� ��X O���� �� �
��X�.  

 ���!�� +��(� $! ��0�7�� �	
 �� ���(x�)T ( ���/��� �& ��,! )!��)4 ��(3�!����(��  )18(   

 ���!�� Q3�!�)T (� ���/�� 
��=�7�� ������!�� ;����.�� ��>9! $(  ��� !� & .  

���!�� $���!�� $! ��0�7�� �	
 �� ���(x�)T ( ���/��� �& ���(�� )4 �(3�!� ��,! )!��  

 .��% �&�)18 (: �
+
%� 
�;
��� ������ 
��
��	�� �
��� �1�� 
�+
� �� �
/���	������# 

 ��
�	�� .	 � -�! 
������ 
��!
�	����
�)
>�� �������� 
%��� 
��
��� 
>�(��   

)��� �� #��!���  
 O�� �G�

����/���  
)T(  ��G���  �(�!���  

4.04 0.80 14.12 0.00 
 J�7�� J4�
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��7���  

 ���(�� ��)18 (9� W0!� ���� �)3�� L�) T ( ;���14.12 C�!�� ��� ���� )
� 0.05 

94 ��� ��� H�� �	�� J�7�� ��.�� ��7��� J�7�� J4�� �	� " O������ �� !!���%�L� 

!� ��( ����� �7�� ��=�7�� ������!�� ;����.�� �(�����/��� ������ $(  )4 6�/�! )!�� 

27!����,C��1� &�=����� ��X O���� �� �
��X�.  

)4G4 :( �
�=�� �
+��� D;
�� F��	 
������   

 H��� )�� ���4������� ;��0�4 ���!�� Q3�!��.  

 .��% �&�)19 (:
������ �
�=�� �
+��� D;
�� F��	  

��0�7�� ���!�G� Z�� ���!�G� �(�!� 

 O������ )4 ����!�� ;����� 	�!! G���%�L� 

 �.��#� ����� K�! !�������#!� B�� ! . 

T  test   J�7�� J4�

��7��� 

���!�� )!�� ������� ?���� �>U! $� O������ ��!

���%�L� &�!7�� �%� 2008N2010 	��!� &+�7� ��� 

������!�� ;����.��. 

��� �G� ��� !  ����/�� ���� 

��!�� ;����.�� ��� �� � �(� ;..  )!�� ����100 %

�����,  ���3��� ��!������� ����!�� ;����� )���(� 

 ;������ �%�2008N2010����!� . 

T  test   J�7�� J4�

����7� 

���� � (���� ��X ������!�� ;����.�� ��� ��, ��!����

��� ;������ �%� )���(L� ��/�� 2008N2010 

T  test   J�7�� J4�

��7��� 
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�/7!��.  

 O������ ��.�#! )!�� ������!�� ;������� �>U!

���%�L� )4 ������!�� ;����.�� 	��!� ����� ��� ���� 

 ���
"���� ;G�  �� +:(   

 )��
�:�, ��� �,  ����.( 

  

��� �G� ��� !   

 J�7�� J4�

��7��� 

 O������ �� !!���%�L�!� ��( ����� �7��  �(�

 ��=�7�� ������!�� ;����.�� ������ $(  )4 6�/�! )!��

27!���� ����/���,  &�=����� ��X O���� �� �
��X�

C��1�  

T  test   J�7�� J4�

��7���  
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C	
��� .�>��  

D;
�����
�������   

)5-1 (�����  

  

  ا������) 5-2(

  

  ا������ت) 5-3(
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)5G1 ( ��H	�:  

�0!�     ������� Q3�!�� �0�� ��7�� �	
 �  � "         	�@�!� )@4 �@������ ?���� $���!�� C��

     O������ )4 ������!�� ;����.�����%�L�    )4 ����/�� ���1� "   ���� ?���� ������    )@!�� �@��

  �����
      ���.�� 	��!� )4 )�����! )����!��    O������ )4 ���%�L�    )4 ����/�� ���1�   �@�� �

 ��7�� �	
 ��0!��
 �0�$

 ;���! )!�� ;����!�� ������������ Q3�!� +�0 )4 ������� .   

)5G2 (D;
����  

+���     )4 ������� �	
 )4 �0��/!�� $! ��� ��#L�  �@�� !��� ��,��� L� )3��@   @�! �@�� ; 

 ������� ;���! ��!��0�4 ���!��� ������� ;����� ��� ! �%� �!=������� Q3�!��� ����!��:  

1N   	�!!����.��;     O������ )4 ������!�� ���%�L�   � � � � �.��#� 
  ���!�+��(�  ����� 

 K�! !����B�� !� ���#! .  

2N    &�!7�� �%� )2008N2010 (;�>
       �!@�� )@!�� �@������ ?����    O���@��� ��!��

���%�L� �.7!� ������� Q3�!� ;+�( ��� ������ ������!�� ;����.�� 	��!� ��� ��� �� �  

     ���=�# ����� Q3�!� 2�)2004 (      ���9@!�� ;���=� M����� ��(!	�     �	@
 ;�@��! 

  ���������� �
 �� )��U  �� ����!��     ���� �(��� ������� ?���� �����!&   )4 $�!������ 

�.�� 	��!�;���.  

3N    O������ ;������%�L�    &�!7�� �%� )2008N2010 (      ;����@.�� �@� ��� 	��!��

         � �(� ;..  )!�� ������!�� ;����.�� ;��� B�  ������!��100 %   ������ ����� �@���!� 

 2� ����.�)���(� ;����.�� ��� . 
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4N        O������ C�� ������! ;����� 	��!� $!���%�L�     )@4 ����/�� ���1�    �%@�   &�@!7��
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